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Groep Brussel Lambert                                                                          7 november 2008 – Na 7.15 u
            

Gereglementeerde informatie -  

Tussentijdse verklaring 

  

Gegevens eind september 2008 (eind september 2007) 
 
Nettoresultaat (globaal/per aandeel)  EUR 848 miljoen (EUR 588 miljoen)   EUR 5,44 (EUR 4,01) 
 
Cash earnings (globaal/per aandeel)   EUR 704 miljoen (EUR 478 miljoen)   EUR 4,36 (EUR 2,96) 
 
Aangepast nettoactief (globaal/per aandeel)  EUR 15.017 miljoen (EUR 18.508 miljoen)  EUR 93,07 (EUR 114,70) 
 
De berekeningsmethode per aandeel steunt op het aantal uitgegeven aandelen op 30 september, behalve voor het 
nettoresultaat per aandeel, waarvoor, in toepassing van de IFRS, wordt verwezen naar het gewogen gemiddelde 
basisaantal en voor de cash earnings per aandeel, berekend op het aantal aandelen die dividendgerechtigd zijn. 
 

De Raad van Bestuur heeft het geconsolideerde resultaat van GBL per 30 september 2008 vastgesteld. Dit 
niet-geauditeerde resultaat werd opgemaakt volgens de IFRS en is gebaseerd op de financiële informatie die 
werd medegedeeld door de geassocieerde ondernemingen en de private-equityfondsen. 
 
De cash earnings komen uit op EUR 704 miljoen, een stijging met EUR 226 miljoen ten opzichte van 
dezelfde periode van 2007. Dit kan worden toegeschreven aan: 
 

•  de verhoging van het dividend per aandeel van alle deelnemingen; 
•  het optrekken van het bezitspercentage van verscheidene belangen van de portefeuille; 
•  de eerste boeking van een interimdividend GDF SUEZ (EUR 94 miljoen), bovenop het in mei 2008 

reeds geïnde dividend, en dit ingevolge het nieuwe uitkeringsbeleid van deze vennootschap. 
 
Het geconsolideerde nettoresultaat per 30 september 2008 bedraagt EUR 848 miljoen (EUR 5,44 per 
aandeel), tegen EUR 588 miljoen voor de eerste negen maanden van 2007. Dit resultaat omvat de bijdrage 
van Lafarge (EUR 311 miljoen) evenals het interimdividend van GDF SUEZ.  
 
In de loop van het derde kwartaal heeft GBL om en bij de EUR 700 miljoen in de portefeuille geïnvesteerd, 
hoofdzakelijk om de deelneming in Lafarge, Pernod Ricard, Imerys en Suez Environnement Company op te 
trekken. 

 
Het aangepast nettoactief van GBL per 30 september 2008 bedraagt EUR 93,07 per aandeel, 23% minder 
dan op 31 december 2007, terwijl de CAC40 en de BEL20 indexen respectievelijk 28% en 35% moesten 
prijsgeven. 
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1: Portefeuille en aangepast nettoactief van GBL op 5 november 2008 
 

 Portefeuille Aangepast netto-actief 
 

 % in 
kapitaal 

Beurskoers (EUR) (in EUR miljoen) 

GDF Suez 5,3 36,22  4.243  
Suez Environnement Company 7,1 14,60    511 
Total 4,0 42,75 4.016 
Lafarge 21,1 54,06 2.230 
Pernod Ricard 8,1 52,54    935 
Imerys 30,4 34,80    667 
Iberdrola 0,6    6,25    180 
Andere deelnemingen      270 
    
Portefeuille   13.055 
Nettocash/trading/eigen aandelen   698 
Aangepast netto-actief   13754 
Aangepast netto-actief  per aandeel (EUR)   85,24 
Beurskoers (EUR)   60,63 

 

Het aantal uitstaande aandelen GBL bedraagt 161.358.287. 
 
2: Geconsolideerd resultaat in IFRS over 9 maanden 
 

30 september 2008 
 

30 september
2007 

 

Niet-geauditeerd 
EUR miljoen 

Cash 
earnings

Mark to 
market en 

andere 
non cash 

Geassocieer-
de 

ondernemin-
gen 

Eliminaties en 
meerwaarden 

Geconsoli-
deerd 

Geconsoli-
deerd 

Nettoresultaat van de geassocieerde 
ondernemingen 
 

 
- 

 
- 

 
337,4 

 
- 337,4 79,7

Resultaat van de beëindigde 
activiteiten 

642,6 - - (178,9) 463,7 430,4

     
Nettodividenden op deelnemingen 44,3 (2,8) - - 41,5 14,9
     
Andere financiële opbrengsten en 
kosten 
 

33,0 (78,9)  
- 

 
- 

(45,9) 5,9

Andere bedrijfsopbrengsten en -
kosten 
 

(15,6) 2,7  
- 

 
- 

(12,9) (15,4)

Resultaten op overdrachten en 
waardeverminderingen van niet-
courante activa 

 
- 

 
- 

 
- 

 
63,4 63,4 71,6

     
Belastingen - 0,8 - - 0,8 0,7
Geconsolideerd resultaat over de 
periode (9 maanden 2008) 
Basisresultaat per aandeel 
Verwaterd resultaat per aandeel 

704,3 (78,2) 337,4 (115,5) 848,0
5,44
5,33

 

Geconsolideerd resultaat over de 
periode (9 maanden 2007)  
Basisresultaat per aandeel 
Verwaterd resultaat per aandeel 

478,2 (11,6) 79,7 41,5 587,8
4,01 
3,95

Het gewogen gemiddelde aantal aandelen gebruikt voor de berekening van het basisresultaat per aandeel 
bedraagt 155.872.917 (146.596.777 per 30 september 2007); voor de berekening van het  verwaterd 
resultaat per aandeel bedraagt het 161.199.792 (151.925.027 per 30 september 2007). 



   

Voor meer informatie: http://www.gbl.be   Bladzijde 3 van 6 

 

 Cash earnings (EUR 704 miljoen tegen EUR 478 miljoen) 
 

De cash earnings per 30 september 2008 bedragen EUR 704 miljoen, 47% meer dan over dezelfde periode 
van 2007. In 2008 dragen de nettodividenden hiertoe voor EUR 643 miljoen bij, hetzij 91%. 

Deze evolutie is voornamelijk toe te schrijven aan de verhoging van de over de periode geboekte  
dividenden en financiële inkomsten: 
 

•  de nettodividenden van de deelnemingen zijn met EUR 182 miljoen gestegen, ten gevolge van: 
 

- de verhoging van het dividend per aandeel van Suez (+13%), Lafarge (+33%), Total 
(+11%), Imerys (+6%) die, met een ongewijzigde portefeuille, voor EUR 58 miljoen 
bijdraagt tot de stijging van de door GBL geïnde dividenden; 
 

- het optrekken van de bestaande deelnemingen sinds juni 2007, voornamelijk in Lafarge, 
Pernod Ricard, Imerys en Iberdrola, dat aanleiding gegeven heeft tot een aanvullende 
bijdrage tot de cash earnings van EUR 30 miljoen; 
 

- de eerste boeking van een interimdividend van GDF SUEZ ten bedrage van EUR 94 miljoen. 
Het interimdividend van GDF SUEZ buiten beschouwing gelaten, zijn de cash earnings met 
EUR 132 miljoen, hetzij met meer dan 27%, toegenomen. 

 
 
Nettodividenden  
EUR miljoen 
 

 
30 september 2008 

 
30 september 2007

   
Total  187,9 183,7 
Suez  167,0 146,4    
GDF SUEZ (interimdividend)  93,7 - 
Lafarge  145,8 91,3 
Imerys  33,1 30,1 
Pernod Ricard   9,4 8,5 
Iberdrola   3,9 - 
Andere  1,8 0,5 
 
Totaal 

 
642,6 

 
460,5 

 
•     De financiële inkomsten bedragen EUR 77 miljoen en dat is EUR 54 miljoen meer dan in 2007. Deze 

evolutie is voornamelijk toe te schrijven aan de stijging van de door de liquide middelen opgebrachte 
opbrengsten (EUR 27 miljoen) en aan de geïnde premies (EUR 13 miljoen) van vervallen putopties 
op effecten van de portefeuille. 
  



   

Voor meer informatie: http://www.gbl.be   Bladzijde 4 van 6 

 
 

 Mark to market en andere non cash (EUR -78 miljoen tegen EUR -12 miljoen)  
 

De daling van deze rubriek is voornamelijk afkomstig van de schommeling van de reële waarde van 
renteswaps (IRS), calls (Total, Arkema) en puts (Lafarge, Pernod Ricard, Imerys). Het saldo komt voort uit 
de wijziging van de tradingpositie. Op 30 september heeft GBL daarenboven alle posities in putopties op de 
effecten van de portefeuille afgesloten. 

 Geassocieerde ondernemingen (EUR 337 miljoen tegen EUR 80 miljoen) 

Lafarge (EUR 311 miljoen in 2008) 

In een economisch klimaat dat tijdens het derde kwartaal 2008 globaal verslechterde, bleven de resultaten 
van Lafarge niettemin groeien. Lafarge kon de eerste negen maanden van het jaar profiteren van een 
gestage groei op de opkomende markten en van een globaal gunstige evenwichtige verhouding tussen vraag 
en aanbod in de voornaamste segmenten, waardoor de effecten van de vertraging die zich op de 
ontwikkelde markten - en dan vooral in de Verenigde Staten, Spanje en het Verenigd Koninkrijk – voordeed, 
konden worden gecompenseerd. De resultaten van het kostenbesparingsprogramma, in een klimaat van 
sterk gestegen energieprijzen, en het effect van de consolidatie van Orascom Cement, dat eind januari werd 
overgenomen, hebben eveneens tot de betere resultaten van de Groep bijgedragen. 

De omzet, ten bedrage van EUR 14.386 miljoen, is met 8,3% gestegen (5,7% met ongewijzigde 
consolidatiekring en wisselkoersen). Het courante bedrijfsresultaat, EUR 2.789 miljoen, is met 14,2% 
gestegen (5,6% met ongewijzigde consolidatiekring en wisselkoersen). 

Het nettoresultaat over de periode bedraagt EUR 1.558 miljoen, tegen EUR 1.534 miljoen over de eerste 
negen maanden van 2007. Zonder het effect van de belangrijkste meerwaarden op verkopen (afdeling 
dakbedekking en activa in Turkije in 2007; activa in Egypte in 2008) en de aanpassing van de in 2002 
geboekte voorziening, naar aanleiding van de beslissing van het Europese Hof van Eerste Aanleg in het 
geschil “gips”, zou het nettoresultaat van de groep met 11,5% zijn toegenomen. 

Over de eerste negen maanden vermogensmutatie bedroeg de bijdrage van Lafarge tot het nettoresultaat 
van GBL EUR 311 miljoen. 

Imerys (EUR 57 miljoen tegen EUR 58 miljoen) 

Imerys heeft de eerste negen maanden van 2008 een omzet verwezenlijkt van EUR 2.660 miljoen, 4,2% 
meer dan over dezelfde periode van 2007. Met vergelijkbare consolidatiekring en wisselkoersen bedraagt de 
groei 4,5%. 

Imerys opereert sinds begin 2008 op een markt die de gevolgen ondergaat van een achteruitgang van de 
Amerikaanse en Europese economische conjunctuur. In die moeilijke context verwezenlijkte Imerys een 
courant bedrijfsresultaat van EUR 328 miljoen, tegen EUR 362 miljoen in 2007 (-9,3%).  De forse inflatie 
van de variabele kosten, lagere volumes in de activiteiten die verband houden met de bouw en de hoge 
koers van de euro ten opzichte van de dollar tijdens de periode, liggen aan de basis van deze daling. 

Het courante nettoresultaat van EUR 221 miljoen, dat 4,8% lager is dan in 2007, is het gevolg van de daling 
van het courante bedrijfsresultaat, deels gecompenseerd evenwel door een hoger financieel resultaat en een 
lagere courante belastingkost. 

Het nettoresultaat, deel van de groep, per 30 september 2008 bedraagt EUR 196 miljoen, tegen EUR 217 
miljoen over dezelfde periode van 2007 (-10,0%). Het nettoresultaat per 30 september 2008 omvat een 
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bedrag van EUR -25 miljoen overige bedrijfsopbrengsten en –kosten na belastingen, die hoofdzakelijk 
verband houden met de herstructureringen die binnen de Groep werden doorgevoerd in 2008. 

Op basis van een ongewijzigd bezitspercentage van GBL in Imerys, bedraagt de bijdrage van Imerys tot het 
resultaat van GBL per eind september 2008 EUR 57 miljoen, tegen EUR 58 miljoen op het einde van het 
derde kwartaal 2007. 

ECP (EUR -31 miljoen tegen EUR 22 miljoen) 

Het aandeel van ECP in het nettoresultaat van GBL per 30 september 2008 bedraagt EUR -31 miljoen en is 
sinds 30 juni 2008 niet gevoelig gewijzigd. 

 Eliminaties en meerwaarden (EUR -116 miljoen tegen EUR 42 miljoen) 

Ter herinnering: GBL heeft begin 2008 het grootste deel van het resterende belang in Iberdrola tegen EUR 
436 miljoen van de hand gedaan en daarop een meerwaarde van EUR 47 miljoen verwezenlijkt. Voorts 
hebben de verkopen die door de private-equityfondsen werden gerealiseerd, een positief resultaat van EUR 
16 miljoen opgeleverd (tegen EUR 45 miljoen in 2007). 

De nettodividenden van de deelnemingen waarop vermogensmutatie wordt toegepast (Lafarge, Imerys) 
werden geëlimineerd voor een bedrag van EUR 179 miljoen. Ter herinnering: in 2007 werden er EUR 30 
miljoen dividenden van Imerys geëlimineerd. 

3: Geconsolideerd resultaat in IFRS over het derde kwartaal 

Niet-geauditeerd 
EUR miljoen 

3de kwartaal 2008 3de kwartaal 2007 

   
   
Nettoresultaat van de geassocieerde 
ondernemingen 

148,7 27,3 

   
Nettodividenden op deelnemingen 184,7 92,1 
   
Opbrengsten en kosten van interesten 11,5 3,8 
   
Andere financiële opbrengsten en kosten (62,5) 4,2 
   
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (5,8) (4,3) 
   
Resultaten op overdrachten en 
waardeverminderingen van niet-courante 
activa 

16,2 6,4 

   
Belastingen 0,3 0,2 
   
Geconsolideerd resultaat over de 
periode 

293,1 129,7 

 
Het resultaat over het derde kwartaal bedraagt EUR 293 miljoen, EUR 163 miljoen meer. Dit is voornamelijk 
toe te schrijven aan de vermogensmutatie van Lafarge (EUR 137 miljoen) en de boeking van het 
interimdividend van GDF SUEZ (EUR 94 miljoen). 
 

4: Vooruitzichten voor het boekjaar 2008 

Over het volledige jaar zullen de cash earnings de in de loop van het vierde kwartaal verwachte dividenden 
van Pernod Ricard en Iberdrola omvatten alsook de inkomsten van de liquide middelen die eind september 
meer dan EUR 600 miljoen bedroegen. 
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Het geconsolideerde resultaat zal daarenboven worden beïnvloed door de evolutie van de bijdrage van de 
geassocieerde ondernemingen (Lafarge, Imerys, ECP), alsook door de reële-waardeaanpassing van de 
financiële instrumenten, de resultaten op mogelijke verkopen of de eventuele “impairments”. 
 
Op basis van de beurskoersen per 30 september 2008 vertoonden sommige posten van de portefeuille van 
de voor verkoop beschikbare financiële activa (Iberdrola en Pernod Ricard) latente minderwaarden voor een 
totaalbedrag van EUR 230 miljoen. Anderzijds, op het niveau van de geassocieerde ondernemingen, bedroeg 
de geconsolideerde waarde van de Lafarge-aandelen op 30 september 2008 EUR 99,7.  
 
Omwille van de huidige extreme volatiliteit van de financiële markten kan de duurzaamheid van deze latente 
minderwaarden niet worden beoordeeld. Op het einde van het jaar zal een analyse van eventuele 
waardeverliezen (“impairments”) voor de gehele portefeuille worden gemaakt overeenkomstig de normen 
die respectievelijk van toepassing zijn op de voor verkoop beschikbare financiële activa en op de 
geassocieerde ondernemingen. 
We wijzen erop dat het boeken van deze eventuele impairments geen invloed heeft op het aangepast 
nettoactief van de vennootschap, aangezien de deelnemingen hierin worden opgenomen tegen hun 
beurskoers. Op 30 september, bedroeg de nettomeerwaarde op de portefeuille EUR 2,7 miljard. 
 
De jaarresultaten 2008 zullen worden bekendgemaakt op 3 maart 2009. 

5: Door Sagerpar uitgegeven converteerbare obligaties 2005 – 2012 

Sagerpar, vennootschap naar Belgisch recht waarvan het kapitaal volledig in handen is van Groep Brussel 
Lambert (GBL), heeft voor haar op de Luxemburgse markt genoteerde in GBL-aandelen converteerbare 
obligatie 2005-2012 België als lidstaat van herkomst gekozen. 
 
Die keuze houdt in dat de vennootschap aan de bepalingen van het Belgische recht inzake de aan het 
publiek te verstrekken informatie is onderworpen. Alle informatie betreffende deze emissie zal op de website 
van GBL, onder de rubriek “Beurs – Effecten – Converteerbare obligatie 2005-2012” worden opgenomen. 

 


