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Groep Brussel Lambert 

5 mei 2010 – Na 17.45 u 

Gereglementeerde informatie – 
Tussentijdse verklaring 

Gegevens eind maart 2010 (eind maart 2009) (globaal/per aandeel) 

Nettoresultaat EUR 20 miljoen (EUR -314 miljoen)   EUR 0,13 (EUR -2,01) 

Cash earnings EUR -5 miljoen (EUR 1 miljoen)  EUR -0,03 (EUR 0,01) 

Aangepast netto-actief EUR 14.674 miljoen (EUR 10.736 miljoen) EUR 90,94 (EUR 66,53) 

De berekeningsmethode per aandeel steunt op het aantal uitgegeven aandelen op 31 maart (161,4 miljoen), behalve voor het 
nettoresultaat per aandeel, waarvoor, in toepassing van de IFRS, wordt verwezen naar het gewogen gemiddelde aantal 
basisaandelen (155,1 miljoen effecten in 2010). 

De Raad van Bestuur van GBL van 5 mei 2010 heeft het geconsolideerd resultaat per 31 maart 2010 vastgesteld. 
Dit niet-geauditeerd resultaat werd opgemaakt volgens de IFRS en is gebaseerd op de financiële verslaggeving die 
werd medegedeeld door de geassocieerde ondernemingen en de private-equityfondsen. 
 
Het geconsolideerd nettoresultaat per 31 maart 2010 bedraagt EUR 20 miljoen, tegen EUR -314 miljoen over 
dezelfde periode van 2009. De geassocieerde ondernemingen dragen EUR 32 miljoen bij (tegen EUR -11 miljoen in 
2009) tot het eerste kwartaal 2010. Ter herinnering: conform de IFRS heeft GBL eind maart 2009 op Pernod 
Ricard en Iberdrola voor EUR -235 miljoen bijkomende waardeverminderingen geboekt, bovenop de EUR -402 
miljoen in 2008. De IFRS staan niet toe om die waardeverminderingen terug te nemen, niettegenstaande ze 
heden nog slechts ten belope van zowat EUR 610 miljoen verantwoord zijn. 
 
De cash earnings bedragen EUR -5 miljoen, tegen EUR 1 miljoen in 2009. GBL int de dividenden van haar 
belangrijkste deelnemingen immers pas vanaf het tweede kwartaal 2010. 
 
Eind maart 2010 beschikte GBL nog over ongeveer EUR 520 miljoen liquide middelen, maar eind april heeft de 
Vennootschap haar dividend 2009 van EUR 390 miljoen uitgekeerd. Die positie houdt geen rekening met de 
verbintenissen jegens de private-equityfondsen, noch met de op de portefeuille nog te innen dividenden. 
 
Het aangepast netto-actief van GBL per 30 april 2010 bedraagt EUR 87,27 per aandeel, onder meer toe te 
schrijven aan de verdere verhoging van het belang in Pernod Ricard (EUR 48 miljoen), waarvan GBL 9,4% van het 
kapitaal bezit. De beurskoers sluit af op EUR 63,72 per aandeel, na betaling op 20 april 2010 van de coupon van 
EUR 2,42. 
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1. Portefeuille en aangepast netto-actief van GBL op 30 april 2010 
 

 Portefeuille Aangepast netto-actief  
% in 

kapitaal 
Beurskoers 

(EUR) 
(miljoen EUR) 

Total 4,0 40,97 3.849 
Lafarge 21,1 55,00 3.317 
GDF SUEZ 5,2 26,80 3.140 
Pernod Ricard 9,4 63,95 1.593 
Imerys 30,6 46,23 1.068 
Suez Environnement  7,1 16,31 571 
Iberdrola 0,6 5,99 188 
Andere Deelnemingen   241 
Portefeuille 13.967 
Nettocash/trading/eigen aandelen 114 
Aangepast netto-actief 14.081 
Aangepast netto-actief per aandeel (EUR) 87,27 
Beurskoers (EUR) 63,72 

Het aantal uitstaande aandelen bedraagt 161.358.287. De “nettocash” houdt rekening met het dividend 2009, dat 
op 20 april 2010 werd betaald (EUR 390 miljoen). 

2. Geconsolideerd resultaat IFRS over 3 maanden  
  

31 maart 2010 31 maart 
2009 

Niet geauditeerd 
miljoen EUR 
 Cash 

earnings
Mark to 
market 

en 
andere 

non cash 

Geassocieerde
onderne-
mingen 

Eliminaties, 
meerwaarden, 

waarde-
verminderingen 
en terugneming 

Gecon-
solideerd

Gecon-
solideerd 

       

Nettoresultaat van de geassocieerde ondernemingen - - 32,4 - 32,4 (10,8)
       

Nettodividenden van deelnemingen 5,0 - - - 5,0 4,5
       

Opbrengsten en kosten van interesten (2,0) (1,0) - - (3,0) (0,5)
       

Andere financiële opbrengsten en kosten (3,5) (5,7) - - (9,2) (62,7)
       

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (4,5) (0,9) - - (5,4) (5,2)
       

Resultaten op overdrachten, waardeverminderingen 
en terugneming van niet-courante activa 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 0,0 (239,2)

       

Belastingen - 0,3 - - 0,3 0,3
       

20,1Geconsolideerd resultaat (3 maanden 2010) 
 

(5,0) (7,3) 32,4 0,0 
 

 

Geconsolideerd resultaat (3 maanden 2009)  1,2 (64,8) (10,8) (239,2) (313,6)

Het gewogen gemiddelde aantal aandelen gebruikt voor de berekening van het basisresultaat per aandeel 
bedraagt 155.148.146 (155.781.309 per 31 maart 2009). Voor de berekening van het verwaterd resultaat per 
aandeel bedraagt het 160.709.299 (155.781.309 per 31 maart 2009). 
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 Cash earnings - Mark to market en andere non cash (EUR -12 miljoen tegen EUR -64 miljoen) 

De evolutie van deze posten per eind maart 2010 wordt in hoofdzaak verklaard door de waardering van de 
tradingportefeuille per 31 maart 2009. 

 Geassocieerde ondernemingen (EUR 32 miljoen tegen EUR -11 miljoen) 

De nettobijdrage van de geassocieerde ondernemingen bedraagt EUR 32 miljoen tegen EUR -11 miljoen 
voor dezelfde periode van 2009: 

miljoen EUR Maart 2010 Maart 2009 
   
Lafarge 13,5 (3,6) 
Imerys 13,8 (2,0) 
Ergon Capital Partners     5,1    (5,2) 

   
TOTAAL 32,4 (10,8) 

Lafarge (EUR 14 miljoen in 2010 tegen EUR -4 miljoen in 2009) 

Ten gevolge van het seizoensgebonden karakter van de bouwactiviteit is het deel van het eerste kwartaal 
in de jaarlijkse omzet en in het jaarlijks bedrijfsresultaat op de meeste markten van Lafarge tamelijk 
gering en vormt geen aanwijzing voor de resultaten van het volledig boekjaar of de komende kwartalen. 
De bijzonder ongunstige weersomstandigheden van het eerste kwartaal en de nog geringe graad van de 
activiteit in Europa en in Noord-Amerika hadden een zeer negatieve invloed op de volumes en de marges. 
De cementprijzen konden over het algemeen goed standhouden. De structurele kostenverminderingen die 
in het eerste kwartaal werden doorgevoerd, houden tred met de voor het jaar 2010 aangekondigde 
streefcijfers. 

Onder dergelijke omstandigheden is de omzet, ten bedrage van EUR 3.276 miljoen, met 10% (8% met 
ongewijzigde consolidatiekring en wisselkoersen) teruggelopen en het courant bedrijfsresultaat, ten 
bedrage van EUR 236 miljoen, met 30% gedaald. 

Het nettoresultaat, deel van de groep, komt uit op EUR 64 miljoen, tegen een verlies van EUR 17 miljoen 
over het eerste kwartaal 2009. Het effect van de verkoop van de Cimpor-effecten buiten beschouwing 
gelaten, komt het nettoresultaat, deel van de groep, uit op EUR -73 miljoen. Deze daling is te wijten aan 
het seizoensgebonden karakter van het bedrijfsresultaat, dat nog werd versterkt door de bijzonder 
ongunstige weersomstandigheden. 

De bijdrage van Lafarge tot het nettoresultaat van GBL bedraagt EUR 14 miljoen, tegen EUR -4 miljoen in 
2009. 

Imerys (EUR 14 miljoen in 2010 tegen EUR -2 miljoen in 2009) 

Imerys kon in het eerste kwartaal 2010 een verbetering vaststellen op de voornaamste afzetmarkten van 
de groep. Dit bevestigt de signalen van de heropleving die in het tweede halfjaar 2009 werd ingezet. De 
meeste markten vertonen een positieve tendens en er is een flinke groei in de opkomende landen. 

Onder dergelijke omstandigheden werd een courant bedrijfsresultaat behaald van EUR 84 miljoen, toe te 
schrijven aan de hogere verkoopvolumes, de verbetering van de prijzen en van de productmix en de 
vermindering van de vaste en variabele kosten. 

Het nettoresultaat, deel van de groep, bedraagt EUR 45 miljoen, wat de bijdrage van Imerys in het 
nettoresultaat van GBL op EUR 14 miljoen brengt. 
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Ergon Capital Partners (ECP) (EUR 5 miljoen in 2010 tegen EUR -5 miljoen in 2009) 

De bijdrage van ECP per 31 maart 2010 bedraagt EUR 5 miljoen, tegen EUR -5 miljoen in 2009. Deze 
schommeling is hoofdzakelijk te wijten aan de evolutie van de boekhoudkundige waardering van de 
portefeuille. 
 
 

3. Vooruitzichten voor het boekjaar 2010 
 

De per 31 maart 2010 opgetekende resultaten weerspiegelen een kwartaal met een zwakke activiteit op het 
niveau van cash inkomsten, wat doorgaans normaal is voor een holding, aangezien de dividenden pas vanaf het 
tweede kwartaal worden geïnd. 

Op grond van de door onze deelnemingen aangekondigde dividenden, zouden de cash earnings 2010 ongeveer op 
het niveau van 2009 moeten blijven, afgezien evenwel van het uitzonderlijk dividend van GDF SUEZ in 2009. 

Het geconsolideerd resultaat 2010 zal nog worden beïnvloed door de evolutie van de bijdragen van de 
geassocieerde ondernemingen (Lafarge, Imerys en ECP), die zelf zullen afhangen van de evolutie van de 
conjunctuur.  

De resultaten per 30 juni en per 30 september zullen respectievelijk op 30 juli en 5 november 2010 worden 
bekendgemaakt. 

 


