GBL

9 november 2012 - Na 17.45u

Gereglementeerde informatie
Tussentijdse verklaring

Resultaten per 30 september 2012

« Stijging van het nettoresultaat en standvastigheid van de cash earnings
+ Versterking van de financiéle situatie door de uitgifte van een in Suez Environnement-
aandelen omwisselbare obligatie

Financiéle kerngegevens

Miljoen EUR 30 september ;gi; Verschil
2012 2011

Cash earnings 446 464 522 -4%

Nettoresultaat (deel van de groep) 962 -12 75 n.r.

Thesaurie/(nettoschuldenlast)® 297 -876 -694 n.r.

Financiéle liquiditeit (¥ 2.322 1.067 1.150 | +102%

Aangepast nettoactief 12.871 10.655 11.561 +11%

De Raad van Bestuur van GBL van 9 november 2012 heeft het niet-geauditeerde geconsolideerde
resultaat IFRS per 30 september 2012 vastgesteld.

In zijn commentaar op de resultaten heeft het Uitvoerend Management, Albert Frére (CEO), Ian
Gallienne en Gérard Lamarche (Gedelegeerde Bestuurders), verklaard:

“In de loop van het kwartaal heeft GBL zijn actieplan verder uitgevoerd, via de uitgifte, tegen
uitstekende voorwaarden, van een obligatie die omwisselbaar is in aandelen Suez Environnement
voor een bedrag van EUR 400 miljoen. Na de verkopen tijdens het eerste halfjaar versterkt deze
nieuwe verrichting opnieuw de financiéle en strategische flexibiliteit van de groep. De

nettothesaurie bedroeg EUR 297 miljoen op 30 september 2012.

Daarnaast hebben de cash earnings van EUR 446 miljoen opnieuw goed stand gehouden en
volstaan ze nu al om de volledige dividenduitkering over het boekjaar te dekken.”

1) Inclusief de waardering van de eigen aandelen (EUR 350 miljoen)
2) Cash (EUR 1.372 miljoen) en niet-opgenomen kredietlijnen (EUR 950 miljoen)
©3) De verschillen in de resultaatsindicatoren zijn berekend op basis van de cijfers per 30 september 2012 en
2011, terwijl de verschillen van de balansindicatoren berekend zijn ten opzichte van 31 december 2011
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1. Portefeuille, financiéle situatie en aangepast nettoactief van GBL

1.1. Portefeuille

GBL heeft in de loop van het eerste kwartaal volgende overdrachten afgerond:

- zijn volledige participatie in Arkema (6,2 miljoen aandelen, die 10,0% van het
kapitaal van de vennootschap vertegenwoordigen) voor EUR 433 miljoen; deze
overdracht levert een geconsolideerde nettomeerwaarde op van EUR 221 miljoen, iets
meer dan tweemaal de aanvankelijke investering; en

- een blok van 6,2 miljoen aandelen van Pernod Ricard, die circa 2,3% van het
kapitaal vertegenwoordigen, voor EUR 499 miljoen. Na afloop van deze transactie
heeft GBL nog 7,5% van het kapitaal van Pernod Ricard in handen. Deze verrichting
heeft een geconsolideerde nettomeerwaarde opgeleverd van EUR 240 miljoen. Hierbij
dient te worden aangestipt dat voor deze effecten in 2008 en 2009 een
boekhoudkundige waardevermindering was geboekt voor een bedrag van EUR 122
miljoen.

Daarnaast heeft GBL in de loop van de eerste negen maanden van 2012 EUR 30 miljoen
vrijgemaakt voor investeringen in zijn verschillende private equity fondsen.

1.2. Financiéle situatie

De nettothesaurie van de groep GBL bedroeg per eind september 2012 EUR 297 miljoen.

Ze omvat:

- liquide middelen voor EUR 1.898 miljoen, inclusief voor EUR 350 miljoen de waardering
tegen beurskoers (EUR 57,75) van 3,8% eigen aandelen; en

- een brutoschuld van EUR 1.601 miljoen, bestaande uit een obligatielening van EUR 350
miljoen, de lopende schulden in het kader van de banklijnen voor EUR 850 miljoen en de
in aandelen Suez Environnement omwisselbare obligatie van EUR 401 miljoen, uitgegeven
in september 2012. De gemiddelde resterende looptijd van deze schuld bedraagt minder
dan 4 jaar.

GBL beschikt daarnaast over bevestigde, niet-opgenomen kredietlijnen voor EUR 950
miljoen.

Dit overzicht omvat niet de verbintenissen van de vennootschap tegenover de private
equity, die EUR 312 miljoen bedroegen per eind september 2012.
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1.3. Aangepast nettoactief van GBL

Het aangepaste nettoactief van GBL is met EUR 1,3 miljard toegenomen tijdens het
boekjaar en bedroeg EUR 12,9 miljard per 30 september 2012, dit is EUR 79,77 per
aandeel. Ten opzichte van de beurskoers van EUR 57,75 bedraagt het disagio op die datum
27,6%, een lichte daling tegenover eind 2011.

30 september 2012 31 december
2011
Participatie  Beurs- ( miljoen Beurs-  (miljoen
% van het koers EUR) koers EUR)
kapitaal (EUR) (EUR)
Total 4,0 38,60 3.626 39,50 3.711
Lafarge 21,0 41,91 2.528 27,16 1.638
GDF SUEZ 5,0 17,40 2.039 21,12 2.475
Imerys 56,9 45,66 1.957 35,59 1.525
Pernod Ricard 7,5 87,31 1.737 71,66 1.870
Suez Environnement @ 6,9 8,82 309 8,90 311
Iberdrola 0,2 3,53 49 4,84 69
Arkema - 54,70 339
Private equity en andere 329 - 317
Portefeuille 12.574 12.255
Cash/nettoschuld/trading/eigen (694)
aandelen 297
Aangepast nettoactief 12.871 11.561
_(globaal)
Aangepast nettoactief (EUR 79,77 71,65
per aandeel) ©®
Beurskoers (EUR) 57,75 51,51
Disagio 27,6% 28,1%

Per 2 november 2012 bedroeg het aangepaste nettoactief per aandeel EUR 81,46, wat een
disagio van 28,5% ten opzichte van de beurskoers van die datum (EUR 58,25) vormt.

M Met uitsluiting van 0,2% van het kapitaal van GDF SUEZ; deze aandelen zijn opgenomen onder de
kasbeleggingen en werden toegekend door de vennootschap als interimdividend 2012.
@ Met uitsluiting van 0,3% van het kapitaal van Suez Environnement; deze aandelen zijn opgenomen
onder de kasbeleggingen en werden toegekend door de vennootschap als dividend over het boekjaar

2010

® Op basis van 161.358.287 aandelen
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Geconsolideerde resultaten over 9 maanden (economische voorstelling)

Het geconsolideerde nettoresultaat, deel van de groep, per 30 september 2012
bedroeg EUR 962 miljoen, tegen EUR -12 miljoen per 30 september 2011.

Dit resultaat omvat voor EUR 470 miljoen nettomeerwaarden, hoofdzakelijk uit de
overdracht van de volledige participatie in Arkema en een blok van 2,3% in Pernod Ricard,
naast EUR 35 miljoen waardeverminderingen op aanvullende activa, overeenkomstig de
IFRS, van Iberdrola en de private equity. Exclusief resultaten op overdrachten,
waardeverminderingen en terugneming van vaste activa, bedraagt het nettoresultaat
(aangepast) EUR 526 miljoen, tegen EUR 593 miljoen voor dezelfde periode in 2011. De
evolutie van het nettoresultaat (aangepast) weerspiegelt voornamelijk de daling van de
bijdrage van Lafarge (EUR -56 miljoen), die gedeeltelijk wordt gecompenseerd door de
verhoogde bijdrage van Imerys (EUR 25 miljoen), en de impact van de wijziging van het

kwartaaluitkeringsbeleid van Total (EUR -46 miljoen) tussen 2012 en 2011.

Niet-geauditeerd 30 september 2012 30
Miljoen EUR september
Deel van de groep 2011

Cash Mark-to- Operationele Eliminaties, |Geconsoli-| Geconsoli-

earnings market en bedrijven meerwaarden, deerd deerd
andere (geassocieerde waardevermin-
non-cash of geconso- deringen en
lideerde) en terugnemingen
private equity

Nettoresultaat van de geassocieerde en
operationele geconsolideerde - - 187,6 - 187,6 225,7
ondernemingen
Nettodividenden van de participaties 457,7 1,6 - (94,5) 364,8 429,0
Opbrengsten en kosten van interesten (20,4) (0,8) (1,1) - (22,3) (19,3)
Andere financiéle opbrengsten en kosten 21,8 (7,5) - - 14,3 (22,7)
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (12,8) (1,8) (3,7) - (18,3) (20,1)
Resultaten op overdrachten,
waardeverminderingen en terugnemingen - - (18,4) 453,8 435,4 (604,7)
van vaste activa
Belastingen - 0,2 - - 0,2 0,5
Geconsolideerd resultaat IFRS (9 446,3 (8,3) 164,4 359,3 961,7
maanden 2012)
Geconsolideerd resultaat IFRS (9 464,4 17,7 266,1 (759,8) (11,6)
maanden 2011)

2.1. Cash earnings (EUR 446 miljoen, tegen EUR 464 miljoen)

Miljoen EUR 30 september 2012 30 september 2011
Nettodividenden van de participaties 457,7 493,0
Opbrengsten en kosten van interesten (20,4) (18,0)
Andere opbrengsten en kosten:

« financiéle 21,8 3,3
+ bedrijfs- (12,8) (13,9)
Totaal 446,3 464,4

De nettodividenden van de participaties vertonen een daling van EUR 35 miljoen

tegenover 2011.
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Nettodividenden van de participaties
Miljoen EUR

30 september 2012

30 september 2011

Total (voorschotten en saldo) 146,4 155,0
GDF SUEZ 175,8 175,8
Lafarge 30,2 60,5
Imerys 64,3 51,1
Suez Environnement 22,8 22,8
Pernod Ricard (voorschot) 14,3 17,5
Iberdrola (saldo) 2,7 5,8
Arkema - 3,8
Andere 1,2 0,7
Totaal 457,7 493,0

Deze evolutie weerspiegelt voornamelijk de daling met de helft van het dividend van
Lafarge (EUR 30 miljoen), de verhoging van het unitaire dividend van Imerys en de
afgenomen bijdrage van de participaties Pernod Ricard, Iberdrola en Arkema door de
gedeeltelijke of volledige verkoop ervan (EUR 10 miljoen).

De netto interestkosten liggen EUR 2 miljoen hoger dan in 2011. Dit verschil vloeit voort
uit de evolutie van de financieringskosten die gekoppeld zijn aan de financiéle situatie van
GBL van periode tot periode.

De andere financiéle opbrengsten en kosten bedragen EUR 22 miljoen. Zij omvatten
voornamelijk de dividenden geind voor de eigen aandelen en het resultaat van de
monetisatie van de aandelen GDF SUEZ uit hoofde van het dividendsaldo voor het boekjaar
2011. Ter herinnering, in 2011 omvatte deze post de kosten voor de afwikkeling van de
renteswap (EUR -16 miljoen).

De andere bedrijfsopbrengsten en kosten van EUR -13 miljoen stemmen overeen met
het niveau van 2011 (EUR -14 miljoen).

2.2, Mark-to-market en andere non-cash (EUR -8 miljoen, tegen EUR 18 miljoen)
Miljoen EUR 30 september 2012 30 september 2011
Nettodividenden van de participaties 1,6 47,6
Opbrengsten en kosten van interesten (0,8) (1,8)
Andere financiéle opbrengsten en kosten (7,5) (26,0)
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (1,8) (2,6)
Belastingen 0,2 0,5
Totaal (8,3) 17,7
Per 30 september 2012 weerspiegelt deze post voornamelijk de eliminatie van het dividend
op eigen aandelen (EUR -16 miljoen), dat is opgenomen als andere financiéle opbrengsten
en kosten in de cash earnings, en de schommeling van de reéle waarde van de financiéle
derivaten die vervat zijn in de in Suez Environnement-aandelen omwisselbare obligatie
(EUR 8 miljoen).
Ter herinnering, in 2011 omvatte de mark-to-market onder andere de boeking van het
tweede kwartaalvoorschot op het dividend 2011 van Total (EUR 48 miljoen) naar aanleiding
van de implementatie van het gewijzigde dividendbeleid van de vennootschap, naast de
eliminatie van het dividend op eigen aandelen (EUR -16 miljoen) en het resultaat van de
financiéle instrumenten (EUR -11 miljoen).
2.3. Operationele bedrijven (geassocieerde of geconsolideerde) en private equity (EUR

164 miljoen, tegen EUR 266 miljoen)
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Het nettoresultaat van de geassocieerde en operationele geconsolideerde bedrijven
bedraagt EUR 188 miljoen, tegen EUR 226 miljoen voor dezelfde periode in 2011:

Miljoen EUR 30 september 2012 30 september 2011
Lafarge 69,7 125,2
Imerys 136,6 111,7
Ergon Capital Partners I & II (5,4) (6,6)
Operationele dochterondernemingen
van Ergon Capital Partners III (13,3) (4,6)
Totaal 187,6 225,7

Lafarge (EUR 70 miljoen, tegen EUR 125 miljoen)

Het nettoresultaat deel van de groep (van Lafarge) bedraagt EUR 332 miljoen, tegen EUR
596 miljoen vorig jaar, rekening houdend met de gevolgen van een uitzonderlijke
waardevermindering van de activa in Griekenland van EUR 200 miljoen tijdens het tweede
kwartaal, de herstructureringskosten van EUR 164 miljoen tijdens de periode geboekt in
verband met het programma voor kostenverlaging en een vergelijkingsbasis 2011 die een
niet-recurrente nettowinst van EUR 48 miljoen euro omvatte voor de gipsactiviteiten.

Zonder de impact van deze niet-recurrente elementen noteert het nettoresultaat deel van
de groep een stijging van 14% voor de eerste negen maanden van het jaar, wat de
verbetering van de bedrijfsresultaten weerspiegelt.

Op basis van een stabiele participatie van 21% draagt Lafarge voor de eerste negen
maanden van 2012 bij tot het resultaat van GBL voor EUR 70 miljoen, tegen EUR 125
miljoen in 2011.

Het persbericht in verband met de resultaten per 30 september 2012 van Lafarge is te
vinden op de website www.lafarge.fr.

Imerys (EUR 137 miljoen, tegen EUR 112 miljoen)

Het nettoresultaat deel van de groep (van Imerys) stijgt 4,0%, naar EUR 240 miljoen per
30 september 2012 (EUR 231 miljoen in 2011).

De bijdrage van Imerys aan het resultaat van GBL bedraagt EUR 137 miljoen in 2012,
tegen EUR 112 miljoen in 2011, wat de integratie van Imerys tot 57,0% in 2012
weerspiegelt (30,7% tijdens het eerste kwartaal van 2011 en 56,3% tot in september
2011). Ter herinnering, sinds 1 april 2011 wordt Imerys integraal geconsolideerd.

De resultaten van de eerste negen maanden van 2012 van de groep Imerys zijn te vinden
op de website www.imerys.com.

Ergon Capital Partners / Ergon Capital Partners II / operationele dochterondernemingen
van Ergon Capital Partners III (ECP) (EUR -19 miljoen tegen EUR -11 miljoen)

De bijdrage van ECP aan het resultaat van GBL bedraagt EUR -19 miljoen, tegen EUR -11
miljoen per 30 september 2011. Dit verschil is grotendeels toe te schrijven aan de evolutie
van de resultaten van de entiteiten in deze pool.

De resultaten op overdrachten, waardeverminderingen en terugnemingen van
vaste activa op het niveau van de private equity omvatten voornamelijk een
waardevermindering op een Spaans actief van het fonds Ergon Capital Partners III (EUR -
15 miljoen) overeenkomstig de IFRS.

2.4. Eliminaties, meerwaarden, waardeverminderingen en terugnemingen
(EUR 359 miljoen tegen EUR -760 miljoen)
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Miljoen EUR

30 september 2012

30 september 2011

Eliminaties van dividenden
(Lafarge en Imerys)

Meerwaarden op overdrachten
(Pernod Ricard, Arkema, andere)

Waardevermindering op AFS-
effecten
(Iberdrola)

Waardevermindering op
geassocieerde bedrijven
(Lafarge)

(94,5)

469,4

(15,6)

(111,6)

1,4

(649,6)

Totaal 359,3 (759,8)

De nettodividenden van de operationele participaties (geassocieerde of geconsolideerde)
zijn geélimineerd en vertegenwoordigen EUR -95 miljoen, afkomstig van Lafarge en
Imerys.

De meerwaarden op overdrachten weerspiegelen voornamelijk de nettowinst van EUR 221
miljoen en EUR 240 miljoen voor de verkoop van respectievelijk de volledige participatie in
Arkema en een blok van 2,3% in Pernod Ricard.

Overeenkomstig de IFRS heeft GBL in 2012 een aanvullende waardevermindering geboekt
van EUR 16 miljoen op zijn resterende participatie in Iberdrola. De boekwaarde van deze
effecten werd op 30 september 2012 aangepast aan de beurswaarde, EUR 3,53 per
aandeel.

Op 30 september 2011 werd opnieuw de impairment test op de geconsolideerde
boekwaarde van Lafarge toegepast op basis van de op die datum beschikbare informatie en
rekening houdend met de ongunstige economische context. Deze heeft geleid tot een
lagere gebruikswaarde dan de geconsolideerde boekwaarde (EUR 65,2 per aandeel). GBL
moest dus een boekhoudkundige waardevermindering boeken, waarbij deze waarde werd
teruggebracht tot het deel van GBL in het eigen vermogen IFRS van Lafarge per eind
september 2011 (EUR 54,4 per aandeel). Die fractiewaarde lag binnen de vork van de
geraamde gebruikswaarden. Deze waardevermindering van EUR 10,8 per aandeel
verlaagde het resultaat van het derde kwartaal van 2011 met EUR 650 miljoen.

De raming van de recupereerbare waarde van de participatie in Lafarge per 30 september
2012 heeft op die datum niet geleid tot een aanpassing van de waarde.

3. Geconsolideerde resultaten over 9 maanden (IFRS-voorstelling)
Onderstaande tabel bevat de uitsplitsing van de resultatenrekening IFRS van GBL over drie
sectoren:

- Holding: omvat het moederhuis GBL en de dochtervennootschappen, met als
voornaamste doel het beheer van de participaties en de niet-geconsolideerde of
geassocieerde operationele vennootschappen.

- Imerys, een Franse groep die wordt genoteerd op de NYSE Euronext Paris, die
toonaangevende posities bekleedt in de vier sectoren waarin de groep actief is:
Mineralen voor Keramiek, Vuurvaste Toepassingen, Slijpmiddelen & Gieterij,
Performante & Filteringmineralen, Papierpigmenten- & Verpakkingen en Materialen &
Vuurvaste Steen.

- Private equity: met enerzijds, onder de investeringsactiviteiten, de vennootschappen
ECP, ECP II, ECP III, PAI Europe III en Sagard & Sagard II en anderzijds, onder de
geconsolideerde operationele activiteiten, de operationele dochters van ECP III
(subgroepen ELITech, De Boeck en Benito).
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Niet-geauditeerd

30 september 2012

30 september

2011
Holding Imerys Private Totaal

Miljoen EUR equity
Deel in het nettoresultaat van de geassocieerde
ondernemingen 69,7 (5,4) 64,3 140,4
Nettodividenden van de participaties 364,8 - - 364,8 429,0
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in
verband met de investeringsactiviteiten (14,6) - (3,7) (18,3) (20,1)
Resultaten op overdrachten,
waardeverminderingen en terugnemingen van 453,8 - (18,4) 435,4 (604,7)
vaste activa
Financiéle opbrengsten en kosten van
investeringsactiviteiten (6,9) - (1,1) (8,0) (42,0)
Resultaat van investeringsactiviteiten

866,8 - (28,6) 838,2 (97,4)
Omzet - 2.970,2 144,1 3.114,3 1.944,9
Grondstoffen en verbruiksgoederen - (1.041,1) (65,1) (1.106,2) (685,2)
Personeelskosten - (586,5) (36,3) (622,8) (368,5)
Afschrijvingen van immateriéle en materiéle
vaste activa - (164,5) (14,0) (178,5) (102,0)
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in
verband met de operationele activiteiten - (805,8) (40,8) (846,6) (533,0)
Financiéle opbrengsten en kosten van
operationele activiteiten - (45,3) (6,9) (52,2) (36,8)
Resultaat van de geconsolideerde
operationele activiteiten - 327,0 (19,0) 308,0 219,4
Belastingen op het resultaat 0,2 (84,8) (1,7) (86,3) (62,6)
Geconsolideerd resultaat over de periode 867,0 242,2 (49,3) 1.059,9 59,4
Toerekenbaar aan de groep 867,0 136,6 (41,9) 961,7 (11,6)
Toerekenbaar aan de participaties zonder
zeggenschap - 105,6 (7,4) 98,2 71,0
Geconsolideerd resultaat over de periode
per aandeel 6,19 (0,07)
Basis
Verwaterd 6,17 (0,07)
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4, Geconsolideerde resultaten over het derde kwartaal (economische
voorstelling)

Niet-geauditeerd 3de kwartaal 3de kwartaal
Miljoen EUR 2012 2011
Nettoresultaat van de geassocieerde en
operationele geconsolideerde 98,5 106,0
ondernemingen
Nettodividenden van de participaties 149,9 151,0
Opbrengsten en kosten van interesten (7,7) (9,6)
Andere financiéle opbrengsten en kosten 12,5 (34,1)
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (6,6) (5,7)
Resultaten op overdrachten,
waardeverminderingen en terugnemingen 3,6 (635,2)
van vaste activa
Belastingen - 0,1
Geconsolideerd resultaat IFRS over 250,2 (427,5)
de periode

Het resultaat van het derde kwartaal bedraagt EUR 250 miljoen. Het omvat voornamelijk de
voorschotten op dividenden van GDF SUEZ en Total (EUR 150 miljoen), en de resultaten van de
geassocieerde en operationele geconsolideerde ondernemingen
geconsolideerde resultaat van het derde kwartaal van 2011 omvatte de waardevermindering van
Lafarge van EUR 650 miljoen.

(EUR 99 miljoen). Het
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5. Vooruitzichten voor het boekjaar 2012
De voor het vierde kwartaal verwachte dividendstromen, zoals aangekondigd door Pernod
Ricard en Total, dragen bij tot de goede voorspelbaarheid van de cash earnings per einde
boekjaar,
De geconsolideerde resultaten van de groep blijven echter onderhevig aan de
boekhoudkundige aanpassingen aan de reéle waarde van de portefeuille en de ermee
verbonden financiéle instrumenten, wat, rekening houdend met de aanhoudende volatiele
marktomstandigheden, het globale niveau van het resultaat van 2012 nog zou kunnen
aantasten.
De geconsolideerde resultaten zullen ook rekening houden met de evolutie van de
nettobijdragen van de operationele ondernemingen (geassocieerde en geconsolideerde)
(Lafarge, Imerys en de pool private equity), die zelf afhankelijk zijn van de conjunctuur of
de waardering van hun activa, van de resultaten op mogelijke verkopen of van de
eventuele waardeverminderingen of terugnemingen van waardeverminderingen op de
portefeuille.
De jaarresultaten 2012 zullen worden bekendgemaakt op 5 maart 2013.
Voor meer informatie kunt u contact opnemen met:
Olivier Pirotte
CFO
Tel: +32.2.289.17.50
opirotte@gbl.be
Axelle Henry
Adjunct-CFO - Beleggersrelaties
Tel: +32.2.289.17.62
ahenry(@gbl.be
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