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Succes van de plaatsing door GBL van een
EUR 1 miljard obligatie 1,25% op 4 jaar
omwisselbaar in aandelen GDF SUEZ

NIET BESTEMD VOOR VERSPREIDING, RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS, IN OF
NAAR DE VERENIGDE STATEN, CANADA, AUSTRALIE OF JAPAN OF IN ENIGE ANDERE
JURISDICTIE WAAR AANBIEDINGEN OF VERKOPEN VERBODEN ZOUDEN ZIJN DOOR
TOEPASSELIJKE WETGEVING.

GBL (Groep Brussel Lambert) heeft een uitgifte door haar 100%-dochter GBL Verwaltung
S.A. van obligaties omwisselbaar in bestaande gewone aandelen van GDF SUEZ (“GDF
SUEZ") voor een bedrag van EUR 1 miljard (de “Obligaties”) afgerond.

Albert Frere, CEO, Ian Gallienne en Gérard Lamarche, Gedelegeerde Bestuurders van GBL,
verklaren:

“GBL heeft met succes voor EUR 1 miljard obligaties die omwisselbaar zijn in aandelen
GDF SUEZ geplaatst. Dankzij de kwaliteit van haar kredietwaardigheid, kan GBL dus over
een toegenomen financiéle flexibiliteit beschikken om haar diversificatiepolitiek van haar
portefeuille verder te zetten, terwijl ze haar cash earnings behoudt aangezien ze het
dividend van het aandeel GDF SUEZ blijft innen.

GBL zal na afloop van deze verrichting een rol van strategische aandeelhouder op lange
termijn binnen de Raad van Bestuur van GDF SUEZ blijven spelen. Deze participatie blijft
een belangrijk actief van GBL.

GBL zal GDF SUEZ, wereldleider van de energie, actief blijven ondersteunen in haar groei-
en waardecreatiepolitiek en hernieuwt haar volste vertrouwen in Gérard Mestrallet en zijn
teams voor de inwerkstelling ervan.

De impliciete omwisselprijs van de Obligaties (EUR 18,32) zal een uitgiftepremie omvatten
van 20% ten opzichte van de referentiekoers van het aandeel GDF SUEZ. De houders van
Obligaties zullen de omwisseling van hun Obligaties tegen aandelen GDF SUEZ kunnen
vragen, onder voorbehoud van de mogelijkheid voor GBL om de gehele of gedeeltelijke
waarde van de aandelen GDF SUEZ te betalen in geld in plaats van de omwisseling ervan.

De Obligaties hebben een looptijd van 4 jaar en een interest van 1,25 % per jaar. De
Obligaties zullen a pari worden terugbetaald op 7 februari 2017, onder voorbehoud van de
mogelijkheid voor GBL om aan de houders van Obligaties aandelen GDF SUEZ over te
maken en, in voorkomend geval, het verschil tussen de waarde van de te leveren aandelen
en de nominale waarde van de Obligaties in geld te betalen.

De plaatsing van de Obligaties werd gestuurd door BNP Paribas Fortis, Deutsche Bank,
Société Générale Corporate & Investment Banking en UBS in hun hoedanigheid van Joint
Bookrunners. Rothschild treedt in het kader van de plaatsing op als financiéel adviseur van
GBL.

De Obligaties werden geplaatst bij gekwalificeerde beleggers in Frankrijk en buiten
Frankrijk, met uitzondering van de Verenigde Staten van Amerika, Canada, Japan en
Australié.

De afwikkeling-levering van de Obligaties is voorzien voor 7 februari 2013.

De toelating tot verhandeling van de Obligaties op de Euro MTF markt van de Beurs van
Luxemburg zal ten laatste op 7 mei 2013 worden aangevraagd.
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GBL is een portefeuillemaatschappij die sinds 1956 genoteerd is op de gereglementeerde
markt van NYSE Euronext Brussel. GBL streeft ernaar om waarde te scheppen voor haar
aandeelhouders. GBL beheert een deelnemingsportefeuille die gericht is op een klein
aantal industriéle ondernemingen die leiders zijn in hun markten waarin GBL een rol van
professioneel aandeelhouder op lange termijn kan uitoefenen. GBL investeert en
desinvesteert op basis van haar doelstellingen, met name het creéren van waarde en het
in stand houden van een solide financiéle structuur.

Waarschuwing

Dit bericht is niet bestemd om, rechtstreeks of onrechtstreeks, te worden verspreid in of naar de
Verenigde Staten, Canada, Australié of Japan of enige andere jurisdictie waar de publicatie of
verspreiding onwettig zou zijn. Dit bericht vormt geen aanbod tot verkoop van de Obligaties en/of de
aandelen die moeten worden geleverd bij omwisseling van de Obligaties (samen de “Effecten”), noch
een verzoek tot aankoop van Effecten, noch zal er een aanbod van Effecten plaatsvinden in enige
jurisdictie waar dergelijk aanbod of verkoop onwettig zou zijn. De Effecten die het voorwerp uitmaken
van dit bericht werden niet, en =zullen niet worden, geregistreerd in de Verenigde Staten
overeenkomstig de U.S. Securities Act van 1933, zoals gewijzigd (de “US Securities Act”), en kunnen
niet worden aangeboden of verkocht in de Verenigde Staten bij gebreke van zulke registratie of
vrijstelling van registratie overeenkomstig de US Securities Act. Geen enkel openbaar aanbod van de
Effecten zal worden gedaan in de Verenigde Staten of in enige andere jurisdictie.

In Lidstaten van de Europese Economische Ruimte ("EER”) is dit bericht enkel gericht tot personen die
gekwalificeerde beleggers zijn in de betekenis van artikel 2(1)(e) van de Richtlijn 2003/71/EG, zoals
gewijzigd en omgezet in elke Lidstaat (de “Prospectusrichtlijn”) (“*Gekwalificeerde Beleggers”). Elke
persoon in de EER die de Effecten verwerft in een aanbod (een “Belegger”) of aan wie een aanbod van
de Effecten wordt gedaan, zal worden geacht te hebben verklaard en te hebben toegestemd dat hij
een Gekwalificeerde Belegger is. Elke Belegger zal eveneens worden geacht te hebben verklaard en
toegestemd dat alle Effecten die hij heeft verworven in het aanbod niet werden verworven voor
rekening van personen in de EER die geen Gekwalificeerde Beleggers zijn, noch dat de Effecten
werden verworven met het oog op het aanbod of de herverkoop ervan in de EER aan personen waarbij
dit zou resulteren in een verplichting voor GBL of de Joint Bookrunners om een prospectus te
publiceren overeenkomstig artikel 3 van de Prospectusrichtlijn. GBL, de Joint Bookrunners en hun
respectievelijke  verbonden vennootschappen en anderen zullen vertrouwen op de
waarheidsgetrouwheid en correctheid van de voornoemde verklaringen en toestemmingen.

Bovendien is dit bericht in het Verenigd Koninkrijk enkel gericht tot, en wordt het enkel verspreid
onder, Gekwalificeerde Beleggers (i) die professionele ervaring hebben in aangelegenheden
betreffende beleggingen die onder het toepassingsgebied vallen van artikel 19(5) van de Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (het “Order”), (ii) die binnen het
toepassingsgebied vallen van artikel 49 van het Order, en (iii) die er om een andere reden
rechtsgeldig de bestemmeling van kunnen zijn (al deze personen samen hierna “Relevante
Personen”). Dit bericht mag niet worden gelezen door personen die geen Relevante Personen zijn,
noch mogen zij zich op dit bericht baseren om te handelen of hierop steunen. Elke belegging of
beleggingsactiviteit waar dit bericht betrekking op heeft is enkel beschikbaar voor Relevante
Personen.

De Joint Bookrunners treden in verband met het aanbod enkel op voor GBL en voor niemand anders
en zij zullen niet aansprakelijk zijn ten opzichte van een andere persoon dan GBL voor het verstrekken
van de bescherming die wordt geboden aan cliénten van de Joint Bookrunners of voor het verstrekken
van advies in het kader van het aanbod, en de Joint Bookrunners doen geen verklaringen betreffende
de correctheid van, en nemen geen verantwoordelijkheid voor, de inhoud van dit bericht of enige
aangelegenheden waar dit bericht naar verwijst.

Dit bericht is puur informatief en er kan niet op worden gesteund ter vervanging voor het zich vormen
van een eigen oordeel. Het is niet bedoeld als beleggingsadvies en kan in geen geval worden gebruikt
of beschouwd als een aanbod tot verkoop, of een verzoek tot aanbod tot aankoop, van enige Effecten
of een aanbeveling om enige Effecten te kopen of te verkopen. Noch de Joint Bookrunners, noch enige
van hun respectievelijke verbonden vennootschappen aanvaarden enige aansprakelijkheid die
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voortvloeit uit het gebruik van, noch doen zij enige verklaring omtrent, de correctheid of volledigheid
van dit bericht.



