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Resultaten van het boekjaar 2012 
 

•  Stijging van het nettoresultaat en stabiele cash earnings 
•  Voorgestelde dividendverhoging van 2% tot 2,65 euro (yield van 4,4% eind 2012) 
•  Versterking van de financiële positie met meer dan 1 miljard euro  
•  Toename van het aangepaste nettoactief met 15% tot 13,2 miljard euro, disagio van 27%  

 
Voornaamste financiële gegevens 

 

(Per eind december 2012) 
 

Miljoen EUR Schommeling 
 

EUR p.a. (5) 

  2012 2011 2012/2011  2012 2011 

Nettoresultaat, deel van de groep (1)  276 75 X 3,7  1,78 0,48 

Cash earnings  489 522 - 6,3 %  3,03 3,24 

Dividend 2012 (2)  428 420 + 1,9 %  2,65 2,60 

Aangepast netto-actief  13.247 11.561 + 14,6 %  82,10 71,65 

Marktcapitalisatie  9.704 8.312 + 16,7 %  60,14 51,51 

Thesaurie/(nettoschuld) (3)  339 -694 + EUR 1.033 Mio  

Financiële liquiditeit (4)  2.282 1.150 + EUR 1.132 Mio   

 
De Raad van Bestuur van 5 maart 2013, onder het voorzitterschap van Gérald Frère, heeft de 
geconsolideerde financiële staten IFRS van GBL voor het boekjaar 2012 afgesloten. 
 
Deze staten werden geauditeerd door de Commissaris, Deloitte Bedrijfsrevisoren, die een verklaring 
zonder voorbehoud gaf. Ze zullen ter goedkeuring worden voorgelegd aan de Algemene Vergadering van 
23 april 2013, die ook zal beslissen over de uitkering van een dividend van 2,65 euro per aandeel voor 
2012, hetzij 1,9% meer dan vorig jaar. 
 
In een reactie op de resultaten verklaarde het uitvoerend management, Albert Frère (CEO), Ian Gallienne 
en Gérard Lamarche (Gedelegeerde Bestuurders):  
"Ondanks het nog altijd volatiele beursklimaat boekt GBL in 2012 een stevige prestatie en mooie 
resultaten. Zo kon ze de impact van de waardevermindering van de GDF SUEZ-aandelen op haar 
rekeningen opvangen. Het nettoactief stijgt met 15% tot 13,2 miljard euro en het geconsolideerde 
nettoresultaat van 276 miljoen euro is erop vooruitgegaan ten opzichte van 2011. De cash earnings blijven 
standhouden zodat de Raad van Bestuur de Algemene Vergadering kan voorstellen om het brutodividend 
per aandeel nogmaals te verhogen. 
Verder heeft de  groep het hele boekjaar lang getracht om de balans verder te verstevigen door   
voortreffelijke financiële verrichtingen voor een bedrag van bij de 2,4 miljard euro tot een goed einde te 
brengen, waaronder de uitgifte begin 2013 van een converteerbare obligatie voor 2,3% van het kapitaal 
van GDF SUEZ voor een bedrag van 1,0 miljard euro. 
 
Deze transacties betreffen meer dan 15% van de waarde van de portefeuille en geven de groep een 
grotere financiële en strategische flexibiliteit, die zij kan aanwenden om opportuniteiten voor de 
diversificatie van de portefeuille te grijpen." 
_______________ 
(1) In 2012 na waardeverminderingen op effecten voor -774 miljoen euro en meerwaarden op overdrachten voor 471 miljoen euro 

(nettobedrag van -639 miljoen euro in 2011)  
(2) Onder voorbehoud van de goedkeuring door de algemene vergadering van 23 april 2013 
(3) Inclusief de waardering van de eigen aandelen (366 miljoen euro eind 2012) 
(4) Niet-opgenomen kredietlijnen en cash 
(5) De berekening per aandeel steunt op het aantal uitgegeven aandelen op 31 december (161,4 miljoen), behalve voor het 

nettoresultaat per aandeel, waarvoor volgens de IFRS-normen het gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen in aanmerking 
wordt genomen (155,3 miljoen in 2012)
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1. Portefeuille, financiële positie en aangepast nettoactief van GBL 

 
1.1 Markante feiten 

GBL heeft in de loop van 2012 verschillende verrichtingen verwezenlijkt, waaronder:  

- op 13 maart, de verkoop van de hele deelneming van 10% in Arkema voor 433 miljoen euro. 
Dat leverde een geconsolideerde nettomeerwaarde van 221 miljoen euro op, dus iets meer 
dan tweemaal de oorspronkelijke investering; 

- op 14 maart, de overdracht van 2,3% van het kapitaal van Pernod Ricard (6,2 miljoen 
aandelen) voor 499 miljoen euro.  Dat is goed voor een geconsolideerde nettomeerwaarde 
van 240 miljoen euro. Na afloop van deze verrichting behoudt GBL 7,5% van het kapitaal van 
Pernod Ricard en blijft de groep zich engageren op lange termijn om de ontwikkeling van het 
bedrijf te begeleiden;  

- in april, de terugbetaling van het saldo van de in aandelen GBL converteerbare obligatie 
voor 184 miljoen euro en, eind 2012, van de opname op lange termijn op een 
bankkredietlijn voor 250 miljoen euro met een vergoeding voor vervroegde terugbetaling 
van 17 miljoen euro; 

- op 7 september, de uitgifte van in Suez Environnement-aandelen omwisselbare obligaties 
op drie jaar, met een coupon van 0,125% en een premie van 20%. Deze uitgifte heeft 
betrekking op bijna alle effecten die GBL aanhoudt, namelijk 35 miljoen Suez Environnement-
aandelen, hetzij 6,9% van het kapitaal;  

- In de loop van het boekjaar, stortingen voor 28 miljoen euro om investeringen in de private-
equityfondsen Ergon Capital Partners en Sagard te financieren en eveneens de inning van 
uitkeringen voor 2 miljoen euro in verband met de verkoop van een deelneming bij PAI 
Europe III. 

 
1.2 Financiële positie 

Dankzij de verrichtingen die in de loop van het boekjaar 2012 in de portefeuille werden 
doorgevoerd, kon GBL haar financiële flexibiliteit vergroten en terugkeren naar een positieve 
nettothesaurie door haar schuldenlast met meer dan 1 miljard euro af te bouwen. Eind 2012 
bedraagt de nettothesaurie van de groep GBL 339 miljoen euro(1) (nettoschuldenlast van 694 
miljoen euro eind 2011).  

Dat bedrag bestaat uit: 

- een thesaurie van 1.690 miljoen euro, waaronder de waardering tegen beurskoers (60,14 
euro) van de 3,8% eigen aandelen voor 366 miljoen euro; 

- een brutoschuld van 1.351 miljoen euro, namelijk een obligatielening van 350 miljoen euro, 
de opnames voor  600 miljoen euro op de banklijnen en de in aandelen Suez Environnement 
omwisselbare obligatie van 401 miljoen euro die in september 2012 werd uitgegeven. 

De eindvervaldag van de brutoschulden werd in de loop van het jaar gehandhaafd en de gewogen 
gemiddelde looptijd bedraagt eind 2012 drie jaar; vóór 2014 zal geen enkele schuld vervallen. 

GBL beschikt ook nog over bevestigde, maar niet-opgenomen kredietlijnen voor 1.200 
miljoen euro. Dat is zonder de verbintenissen van de vennootschap tegenover de private-
equityfondsen, die eind december 2012 op 300 miljoen euro uitkomen. 

Er wordt ook geen rekening gehouden met de uitgifte op 24 januari 2013 van een in GDF SUEZ-
aandelen omwisselbare obligatie voor een nominaal bedrag van 1,0 miljard euro (beschreven bij 
punt 5. Gebeurtenissen na afsluiting van het boekjaar). 
 

_______________________  
(1) Inclusief 106 miljoen euro roerende beleggingswaarden (0,2% van GDF SUEZ en 0,3% van Suez Environnement), 
wat overeenstemt met de in effecten ontvangen en niet-verzilverde dividenden van de afgelopen boekjaren 
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1.3 Aangepast nettoactief van GBL 

Op 31 december 2012 bedraagt het aangepaste nettoactief van GBL 13,2 miljard euro (82,10 euro 
per aandeel), tegenover 11,6 miljard euro (71,65 euro per aandeel) eind 2011, hetzij een toename 
van 14,6% en een waardestijging van 1,7 miljard euro (10,45 euro per aandeel) tegenover vorig 
boekjaar. Ten opzichte van de beurskoers van 60,14 euro is er op die datum een disagio van 
26,7%, wat neerkomt op een lichte daling tegenover eind 2011. 

 
 31 december 2012 31 december 2011 

 Portefeuille     

%  in  kapitaal 

(1) 

Beurskoers 

(EUR) 

(miljoen EUR) Beurskoers 

(EUR) 

(miljoen EUR) 

Total  4,0 39,01 3.665 39,50 3.711

Lafarge 21,0 48,23 2.909 27,16 1.638

Imerys 56,9 48,19 2.065 35,59 1.525

GDF SUEZ 5,1 15,58 1.825 21,12 2.475

Pernod Ricard 7,5 87,44 1.739 71,66 1.870

Suez Environnement 7,2 9,11 319 8,90 311

Iberdrola 0,2 4,20 58 4,84 69

Arkema - - 54,70 339

Private equity en andere - - 328 - 317

Portefeuille  12.908  12.255

Cash/netto- 

schuld/trading/eigen aandelen 

 339      (694)

Aangepast netto-actief 

(globaal) 

 13.247  11.561

Aangepast nettoactief (EUR 

per aandeel)(2) 

 82,10  71,65

Beurskoers (EUR per 

aandeel) 

 60,14  51,51

Disagio  26,7 %  28,1 %

 
 

Op 1 maart 2013 bedraagt het aangepaste nettoactief per aandeel 84,45 euro. Dat is een stijging 
van 2,9 % tegenover 31 december 2012 en een disagio van 27,8 % op de beurskoers op die 
datum (61,00 euro). 

 

 

 

 

_______________________ 
(1) De bezitspercentages voor GDF SUEZ en Suez Environnement houden rekening met de als geldbeleggingen 
aangehouden effecten (respectievelijk 0,2% van GDF SUEZ en 0,3% van Suez Environnement) en gewaardeerd onder 
de post Cash/nettoschuld/trading/eigen aandelen.  
(2) Op basis van 161.358.287 aandelen 
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2. Geconsolideerde resultaten (economische voorstelling) 

Het geconsolideerde nettoresultaat, deel van de groep  bedraagt 276 miljoen euro op  
31 december 2012, tegenover 75 miljoen euro in 2011.  
 
Dit resultaat omvat: 
- nettomeerwaarden op verkopen  (Arkema, Pernod Ricard ...) voor 471 miljoen euro en 
- waardeverminderingen voor een bedrag van -774 miljoen euro, geboekt in toepassing van de 
IFRS, voornamelijk op de deelneming in GDF SUEZ. Deze waardeverminderingen, van 
boekhoudkundige aard, hebben geen gevolgen voor de cash earnings of het aangepaste 
nettoactief.  
 
Zonder resultaten op overdrachten, waardeverminderingen en terugnemingen van niet-courante 
activa bedraagt het (aangepaste) nettoresultaat 600 miljoen euro, tegenover 680 miljoen euro 
over dezelfde periode in 2011.  
 
De evolutie van het (aangepaste) nettoresultaat weerspiegelt hoofdzakelijk de dalende bijdrage 
van Lafarge en de private-equityfondsen (-50 miljoen euro) en de impact van de wijziging in het 
uitkeringsbeleid met kwartaaldividenden bij Total (-44 miljoen euro) tussen 2012 en 2011, wat 
deels wordt opgevangen door de stijgende bijdrage van Imerys (29 miljoen euro). 
 

 
31 december 2012 

 
31 december

2011 
 
 
 
Miljoen EUR  
Deel van de groep 

Cash 
earnings

Mark to 
market 

en 
andere 

non cash 

Operationele 
ondernemingen 

(geassocieerde of 
geconsolideerde) 
en private equity

Eliminaties, 
meerwaarden, 
waardevermin-

deringen en 
terugnemingen 

Geconsoli-
deerd 

Geconsoli-
deerd 

Nettoresultaat van de geassocieerde en 
operationele geconsolideerde 
ondernemingen 

 
- 

 
- 

 
237,0 

 
- 237,0 255,7

       

Nettodividenden van deelnemingen 529,3 1,6 - (94,5) 436,4 500,3
       

Opbrengsten en kosten van interesten (26,1) (2,5) (1,7) - (30,3) (30,2)
       

Andere financiële opbrengsten en 
kosten 

7,1 (23,4) - - (16,3) (13,6)

       

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (21,0) (0,6) (5,6) - (27,2) (33,1)
       

Resultaten op overdrachten, 
waardeverminderingen en 
terugnemingen van niet-courante activa - - (21,4) (302,5) (323,9) (604,8)
       

Belastingen - 0,2 - - 0,2 0,7
       

Geconsolideerd resultaat IFRS 
(2012) 

489,3 (24,7) 208,3 (397,0) 275,9  

Geconsolideerd resultaat IFRS 
(2011)  

522,3 18,9 284,4 (750,6) 75,0
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2.1. Cash earnings (489 miljoen euro tegenover 522 miljoen euro) 

Miljoen EUR 31 december 2012 31 december 2011 
     

Nettodividenden van deelnemingen 529,3 566,5 
Total  199,0 206,3 
GDF SUEZ 175,8 175,8 
Lafarge 30,2 60,5 
Imerys 64,3 51,1 
Pernod Ricard  31,4 37,6 
Suez Environnement 22,8 22,8 
Iberdrola 4,6 7,9 
Arkema - 3,8 
Andere 1,2 0,7 
Opbrengsten en kosten van 
interesten 

(26,1) (27,0) 

Andere opbrengsten en kosten:   
•  financiële 7,1 6,4 
•  bedrijfs- (21,0) (23,6) 
   

Totaal 489,3 522,3 
EUR per aandel 3,03 3,24 
 
 

De in 2012 geïnde nettodividenden van de deelnemingen (529 miljoen euro) zijn met 6,6% 
gedaald in vergelijking met 2011 (567 miljoen euro). Dat komt vooral doordat het dividend van 
Lafarge werd gehalveerd (-30 miljoen euro). De daling van de bijdragen van Arkema, Pernod 
Ricard en Iberdrola als gevolg van de volledige of gedeeltelijke verkoop ervan (-13 miljoen euro) 
werd opgevangen door het hogere dividend per aandeel van Imerys. 

 
De netto-interestkosten (-26 miljoen euro) zijn licht gedaald ten opzichte van 2011 dankzij een 
actief beheer van de "cost of carry" tijdens het hele jaar.  

 
De andere financiële opbrengsten en kosten (7 miljoen euro) blijven vrijwel stabiel tegenover 
2011. Ze omvatten vooral de opbrengsten van op eigen aandelen geïnde dividenden (16 miljoen 
euro) en het resultaat van de verzilvering van de GDF SUEZ-aandelen verkregen als dividendsaldo 
voor het boekjaar 2011. Daarnaast zijn er ook de kosten van de vergoeding voor de vervroegde 
terugbetaling van een kredietlijn (- 17 miljoen euro). Ter herinnering: in 2011 omvatte deze post 
vooral de kosten voor de afwikkeling van een renteswap (-16 miljoen euro) en dividenden op de 
eigen aandelen. 
 
De andere bedrijfsopbrengsten en -kosten bedragen -21 miljoen euro en blijven daarmee op 
hun peil van 2011 (-24 miljoen euro).  

2.2. Mark-to-market en andere non-cash (-25 miljoen euro tegenover 19 miljoen euro) 

Miljoen EUR  31 december 2012 31 december 2011 
   
Nettodividenden van deelnemingen 1,6 45,4 
Opbrengsten en kosten van interesten (2,5) (2,3) 
Andere financiële opbrengsten en kosten (23,4) (20,0) 
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (0,6) (4,9) 
Belastingen 0,2 0,7 
     

Totaal (24,7) 18,9 
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Op 31 december 2012 weerspiegelt deze post voornamelijk de eliminatie van het dividend op eigen 
aandelen (-16 miljoen euro) dat als andere financiële opbrengsten en kosten in de cash earnings is 
opgenomen en de aanpassing aan de marktwaarde van de in aandelen ontvangen en niet-
verzilverde dividenden van GDF SUEZ en Suez Environnement van de voorbije boekjaren  
(-7 miljoen euro).  
 
Ter herinnering: in 2011 omvatte de mark-to-market onder andere de boeking van het derde 
kwartaalvoorschot op het dividend 2011 van Total (45 miljoen euro) naar aanleiding van de 
invoering van het gewijzigde dividendbeleid van de vennootschap, naast de eliminatie van het 
dividend op eigen aandelen (-16 miljoen euro) en het resultaat op  financiële instrumenten  
(-5 miljoen euro). 

2.3. Operationele ondernemingen (geassocieerde of geconsolideerde) en private equity  
(208 miljoen euro tegenover 284 miljoen euro) 

Het nettoresultaat van de geassocieerde en operationele geconsolideerde 
ondernemingen bedraagt 237 miljoen euro, tegenover 256 miljoen euro in 2011: 

Miljoen EUR 31 december 2012 31 december 2011 
   
Lafarge 90,7 124,6 
Imerys 171,4 142,2 
ECP I & ECP II (1) (7,1) (10,1) 
Operationele 
dochterondernemingen van ECP III 
(1) 

(18,0) (1,0) 

     

Totaal 237,0 255,7 

Lafarge (91 miljoen euro tegenover 125 miljoen euro in 2011) 

Het nettoresultaat deel van de groep  (van Lafarge) bedraagt 432 miljoen euro, tegenover  
593 miljoen euro vorig jaar, rekening houdend met de waardeverminderingen van Griekse activa 
en de over de periode geboekte herstructureringskosten in het kader van het 
kostenverminderingsprogramma voor een totaalbedrag van 406 miljoen euro (vóór belastingen). 
In 2011 kon Lafarge een niet-recurrente nettowinst van 466 miljoen euro optekenen, voornamelijk 
dankzij de meerwaarde op de overdracht van haar gipsactiviteiten in Europa, Latijns-Amerika, Azië 
en Australië. Dat werd deels tenietgedaan door een waardevermindering op goodwill van  
285 miljoen euro, voornamelijk voor Griekenland. 

 

Zonder niet-recurrente elementen stijgt het nettoresultaat van de groep Lafarge met 70% tot  
772 miljoen euro (tegenover 453 miljoen euro in 2011). 

Op grond van een stabiele deelneming van 21% draagt Lafarge voor 91 miljoen euro bij tot het 
resultaat van GBL in 2012, tegenover 125 miljoen euro in 2011. 

Het persbericht over de resultaten van Lafarge voor 2012 staat op de website www.lafarge.fr. 

Imerys (171 miljoen euro tegenover 142 miljoen euro in 2011) 

Het nettoresultaat deel van de groep (Imerys) stijgt met 6,7% tot 301 miljoen euro op  
31 december 2012 (282 miljoen euro in 2011). 

De bijdrage van Imerys tot het resultaat van GBL bedraagt 171 miljoen euro in 2012, tegenover 
142 miljoen euro in 2011. Dat weerspiegelt de integratie van Imerys tot 57,0% in 2012 (tegenover 
30,7% in het eerste kwartaal van 2011 en 57,1% voor de rest van 2011). Ter herinnering: sinds  
1 april 2011 is Imerys integraal geconsolideerd. 

De resultaten van de groep Imerys voor 2012 staan op de site www.imerys.com. 

_______________________ 
(1) Ergon Capital Partners (ECP I), Ergon Capital Partners II (ECP II) en Ergon Capital Partners III (ECP III).  
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ECP I / ECP II / operationele dochterondernemingen van ECP III (ECP) (-25 miljoen euro 
tegenover -11 miljoen euro) 

De bijdrage van ECP tot het nettoresultaat van GBL op 31 december 2012 bedraagt -25 miljoen 
euro, tegenover -11 miljoen euro het jaar ervoor.  Dit verschil is grotendeels toe te schrijven aan 
de evolutie van de resultaten van de entiteiten die deel uitmaken van deze pool (ELITech, De 
Boeck en Benito). 

De resultaten op overdrachten, waardeverminderingen en terugnemingen van niet-
courante activa op het niveau van de private-equityfondsen omvatten hoofdzakelijk een 
waardevermindering op een Spaanse actief van het fonds ECP III (-16 miljoen euro) in toepassing 
van de IFRS. 

2.4. Eliminaties, meerwaarden, waardeverminderingen en terugnemingen (-397 miljoen euro 
tegenover -751 miljoen euro) 

Miljoen EUR 31 december 2012 31 december 2011

   
Eliminaties van nettodividenden 
(Lafarge et Imerys) 

(94,5) (111,6)

  
Meerwaarden op overdrachten 471,4 10,6
(Pernod Ricard, Arkema, andere)  
  
Waardeverminderingen op AFS   (773,9) -
(Iberdrola) (15,6) -
(GDF SUEZ) (758,3) -
 
Waardevermindering op geassocieerde 
ondernemingen 

- (649,6)

(Lafarge)   
   
Totaal (397,0) (750,6)

De eliminatie van de nettodividenden van de (geassocieerde of geconsolideerde) operationele 
deelnemingen bedraagt -95 miljoen euro, afkomstig van Lafarge en Imerys.  

De meerwaarden op overdrachten weerspiegelen vooral de nettowinst van 221 miljoen euro en 
240 miljoen euro op de overdracht van de hele deelneming in Arkema en een blok van 2,3% in 
Pernod Ricard.  

In toepassing van de IFRS heeft GBL in 2012  waardeverminderingen geboekt van -758 miljoen 
euro en -16 miljoen euro (aanvullende) op haar niet-geconsolideerde deelnemingen in GDF SUEZ 
en Iberdrola. Hierdoor werd de boekwaarde van deze aandelen  herleid tot respectievelijk  
15,58 euro per GDF SUEZ-aandeel, hetzij de slotkoers van het aandeel op 31 december 2012, en 
3,53 euro per Iberdrola-aandeel, dat is de laagste beurswaarde die bij de kwartaalafsluitingen in 
2012 werd vastgesteld.  

Ter herinnering: op 30 september 2011 werd opnieuw een impairment test toegepast op de 
geconsolideerde boekwaarde van Lafarge op basis van de op die datum beschikbare informatie en 
rekening houdend met het ongunstige economische klimaat. Die test heeft uitgewezen dat de 
gebruikswaarde lager is dan de geconsolideerde boekwaarde (65,2 euro per aandeel). GBL moest 
dus een boekhoudkundige waardevermindering boeken, waarbij deze waarde werd 
teruggebracht tot het deel van GBL in het eigen vermogen (IFRS) van Lafarge eind september 
2011 (54,4 euro per aandeel). Die fractiewaarde lag binnen de vork van de geraamde 
gebruikswaarden.  Deze waardevermindering van 10,8 euro per aandeel deed het resultaat voor 
het derde kwartaal van 2011 met 650 miljoen euro afnemen. 
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De schatting van de realiseerbare waarde van de deelneming in Lafarge op 31 december 2012 
leidde op die datum niet tot een waardecorrectie. 

3. Geconsolideerde resultaten (IFRS-voorstelling) 

De onderstaande tabel bevat de IFRS-resultatenrekening van GBL voor 2012 uitgesplitst over drie 
segmenten:  
 
- Holding: omvat de moedermaatschappij GBL en haar dochterondernemingen waarvan het 

voornaamste doel het beheer van deelnemingen is, evenals de niet geconsolideerde 
operationele vennootschappen of geassocieerde vennootschappen; 

- Imerys: omvat de groep Imerys, een aan NYSE Euronext Parijs genoteerde Franse groep, die 
een toonaangevende positie bekleedt in zijn vier bedrijfstakken: Mineralen voor keramiek, 
Vuurvaste Toepassingen, Slijpmiddelen en Gieterij; Performantie & Filtratiemineralen; 
Papierpigmenten & Verpakking en Materialen & Vuurvaste Steen.  

- Private equity: omvat enerzijds onder  de investeringsactiviteiten, de vennootschappen ECP, 
ECP II, ECP III, PAI Europe III en Sagard & Sagard II en anderzijds, onder de geconsolideerde 
operationele activiteiten, de operationele dochterondernemingen van ECP III (subgroepen 
ELITech, De Boeck en Benito). 

 2012 2011
 
Miljoen EUR - op 31 december 

Holding Imerys Private 
equity 

Totaal  

   
Deel in het nettoresultaat van de geassocieerde 
ondernemingen  90,7 -

 
(7,1) 

 
83,6 136,3

Nettodividenden van deelnemingen 436,4 - - 436,4 500,3
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 
verband met investeringsactiviteiten (21,6) -

 
(5,6) 

 
(27,2) (33,1)

Resultaten op overdrachten, 
waardeverminderingen en terugnemingen van 
niet-courante activa 

(302,5) -
 

(21,4) 
 

(323,9) (604,8)

Financiële opbrengsten en kosten van 
investeringsactiviteiten (44,9) -

 
(1,7) 

 
(46,6) (43,8)

   
 
Resultaat van investeringsactiviteiten  158,1 -

 
(35,8) 

 
122,3 (45,1)

   
Omzet - 3.884,8 193,0 4.077,8 2.951,0
Grondstoffen en verbruikstoffen - (1.377,0) (86,2) (1.463,2) (1.039,3)
Personeelskosten - (788,8) (48,4) (837,2) (573,0)
Afschrijvingen van immateriële en materiële 
vaste activa  - (217,7)

 
(18,7) 

 
(236,4) (167,7)

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 
verband met operationele activiteiten  - (1.020,5)

 
(53,4) 

 
(1.073,9) (818,7)

Financiële opbrengsten en kosten van 
operationele activiteiten  - (58,8)

 
(8,9) 

 
(67,7) (50,3)

   
Resultaat van de geconsolideerde 
operationele activiteiten - 422,0

 
(22,6) 

 
399,4 302,0

   
Belastingen op het resultaat  0,2 (119,5) (2,6) (121,9) (89,6)
   
Geconsolideerd resultaat over de periode  158,3 302,5 (61,0) 399,8 167,3
Toerekenbaar aan de groep  158,3 171,4 (53,8) 275,9 75,0
Toerekenbaar aan deelnemingen die geen 
controle geven   - 131,1

 
(7,2) 

 
123,9 92,3

Geconsolideerd resultaat over de periode 
per aandeel  
Gewoon 

   
1,78 0,48

Verwaterd   1,78 0,48
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Door de verwerving van 25,6% in Imerys begin april 2011 kwam het "Resultaat van 
investeringsactiviteiten" overeen met het resultaat dat wordt verkregen door toepassing van de 
vermogensmutatiemethode op deze deelneming over het eerste kwartaal 2011.  Vanaf het tweede 
kwartaal 2011 werd de bijdrage van Imerys vermeld onder "Resultaat van de geconsolideerde 
operationele activiteiten".  
 

4. Dividendvoorstel 

De Raad van Bestuur zal op 23 april 2013 aan de Gewone Algemene Vergadering van 
aandeelhouders voorstellen om voor het boekjaar 2012 een brutodividend van 2,65 euro per 
aandeel goed te keuren, wat 1,9% meer is dan het bedrag van 2,60 euro dat voor vorig boekjaar 
werd uitgekeerd. Coupon nr. 15 zal op 29 april 2013 worden afgeknipt en vanaf 3 mei 2013 
worden uitbetaald. Dat bedrag levert een dividendrendement op van 4,4% op grond van de 
beurskoers van het GBL-aandeel  per eind 2012. 
 

5. Gebeurtenissen na afsluiting van het boekjaar 

Op 24 januari 2013 gaf de groep een in gewone bestaande GDF SUEZ-aandelen omwisselbare 
obligatie uit voor een bedrag van 1 miljard euro. Deze uitgifte betreft iets minder dan de helft van 
de aandelen die GBL aanhoudt, namelijk 54 miljoen GDF SUEZ-aandelen, die 2,3% van het 
kapitaal en de stemrechten vertegenwoordigen.  De obligatie heeft een looptijd van vier jaar en 
brengt interest op tegen een jaarlijkse rentevoet van 1,25%.  

De obligatie zal noteren aan de Euro MTF-markt op de beurs van Luxemburg.  
 

6. Vooruitzichten voor het boekjaar 2013 

Rekening houdend met de dividenden en het dividendbeleid dat de belangrijkste ondernemingen in 
de portefeuille aankondigen, verwacht GBL in 2013 dividendinkomsten waarmee het haar eigen 
dividend kan dekken, tenzij bij ingrijpende gebeurtenissen en ontwikkelingen in de portefeuille. 
 
De geconsolideerde resultaten zullen in het algemeen ook worden beïnvloed door de evolutie van 
de nettobijdragen van de (geassocieerde en geconsolideerde) operationele ondernemingen 
(Lafarge, Imerys en de private-equitypool), die op hun beurt afhankelijk zijn van de conjunctuur. 
Daarnaast zal ook rekening  worden gehouden met de schommeling van de reële waarde van de 
financiële instrumenten en de eventuele waardeverminderingen/terugnemingen van 
waardeverminderingen op de portefeuille of de resultaten van mogelijke overdrachten. 
 
We merken op dat voor de effecten beschikbaar voor verkoop (AFS) waarvoor al een 
waardevermindering werd toegepast, elke koersdaling bij een afsluiting onder de nettoboekwaarde 
in het resultaat moet worden opgenomen. Elke koersstijging boven de nettoboekwaarde wordt 
volgens de IFRS niet in het resultaat opgenomen, maar in het eigen vermogen. Voor deelnemingen 
waarop de vermogensmutatiemethode werd toegepast en waarvoor een waardevermindering werd 
geboekt, bepalen deze normen echter dat alle terugnemingen van waardeverminderingen in de 
opbrengsten worden opgenomen.  

 



 

Persbericht van 5 maart 2013   Pagina 10 van 10 
Voor meer informatie: http://www.gbl.be    

 

7. Financiële kalender 

Publicatie van het jaarverslag (FR-NL):    22 maart 2013 
Gewone Algemene Vergadering:    23 april 2013 
Knippen van de coupon en uitbetaling van het dividend: 29 april en 3 mei 2013 
Resultaten op 31 maart 2013:    8 mei 2013 
Halfjaarresultaten 2013:    30 juli 2013 
Resultaten op 30 september 2013:    7 november 2013 
 
Sommige van de hierboven vermelde data zijn afhankelijk van de agenda van de vergaderingen 
van de raad van bestuur en kunnen dus worden gewijzigd. 
 
 
Voor meer informatie kunt u contact opnemen met: 
 

Olivier Pirotte 
CFO 
Tel.: + 32 2 289 17 50 
opirotte@gbl.be 

 

Axelle Henry 
Adjunct CFO – Beleggersrelaties 
Tel.: + 32 2 289 17 62 
ahenry@gbl.be  


