
 

Persbericht van 8 mei 2013   Pagina 1 van 8 
Voor meer informatie: http://www.gbl.be    

8 mei 2013 – na 17.45 uur 
Gereglementeerde informatie 

Tussentijdse verklaring 
 

Resultaten op 31 maart 2013 
 

•  Toename van de cash earnings tot 39 miljoen euro;  
•  Groei van het aangepaste netto-actief tot 13,6 miljard euro; 
•  Geconsolideerd nettoresultaat (- 75 miljoen euro) voornamelijk beïnvloed door een 

aanvullende waardevermindering op GDF SUEZ (- 65 miljoen euro); 
•  Versteviging van de financiële liquiditeit door de uitgifte van een omwisselbare obligatie op 

2,3% van het kapitaal van GDF SUEZ voor 1,0 miljard euro. 
 

Voornaamste financiële gegevens 

Miljoen euro Eind maart  
 Eind 

december

(deel van de groep) 2013 2012 (3)  2012 (3) 

Cash earnings 39 29  489 

Nettoresultaat  -75 448  256 

Aangepast netto-actief 13.600 12.597  13.247 

Beurskapitalisatie 9.625 9.365  9.704 

Nettothesaurie(zonder autocontrole)(1) -54 -63  -27 

Financiële liquiditeit (2) 3.278 1.915  2.282 

 
De Raad van Bestuur, bijeengekomen op 8 mei 2013, heeft het niet-geauditeerde geconsolideerde IFRS-
resultaat van GBL per 31 maart 2013 vastgesteld. 
 
In een reactie op de resultaten verklaarde het Uitvoerend Management, Albert Frère (CEO), Ian Gallienne en 
Gérard Lamarche (Gedelegeerde Bestuurders):  
 
"Buiten de uitzonderlijke elementen, zijn de resultaten van het begin van het jaar traditiegetrouw maar 
weinig representatief voor het hele boekjaar. In het eerste kwartaal 2013, in een nog altijd volatiel 
beursklimaat, onderscheiden de prestaties van de groep zich door de toename van de cash earnings, de 
stijging van het aangepaste netto-actief en de versteviging van onze soliditeit en financiële flexibiliteit 
dankzij de uitgifte begin 2013 van een omwisselbare obligatie op 2,3% van het kapitaal van GDF SUEZ voor 
1,0 miljard euro.  
 
Bovendien werden de resultaten beïnvloed door een aanvullende waardevermindering op de GDF SUEZ-
aandelen voor 65 miljoen euro, te vergelijken met de meerwaarden op de overdrachten van Arkema en van 
Pernod Ricard van 461 miljoen euro die werden geboekt in het 1ste kwartaal 2012. 
  
Rekening houdend met de dividenden en met het door de belangrijkste ondernemingen van de portefeuille 
aangekondigde dividendbeleid, verwacht GBL in 2013, op basis van haar huidige portefeuille, 
dividendinkomsten waarmee ze haar eigen dividend zal kunnen dekken." 
 
_______________ 
(1) De waardering van de eigen aandelen bedraagt respectievelijk 375 eind maart 2013, 352 eind maart 2012 en 366 eind december 2012. 
(2) Niet-opgenomen kredietlijnen (voor respectievelijk 1.200 eind maart 2013 en eind december 2012 en 550 eind maart 2012) en 

thesaurie cash (2.078 eind maart 2013, 1.365 eind maart 2012 en 1.082 eind december 2012) 
(3) De ter vergelijking vermelde cijfers werden aangepast aan de toepassing van de herziene IAS 19-norm over de personeelsbeloningen. 

Dat heeft een negatieve impact op het nettoresultaat van het eerste kwartaal 2012 en van het boekjaar 2012 van respectievelijk 5  en 
20 (in de economische voorstelling voornamelijk geboekt in het nettoresultaat van de geassocieerde en geconsolideerde operationele 
ondernemingen). 
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1. Portefeuille, financiële positie en aangepast netto-actief van GBL 

Het kwartaal werd gekenmerkt door de uitgifte op 24 januari 2013 van een in bestaande gewone GDF SUEZ-
aandelen omwisselbare obligatie op vier jaar voor een bedrag van 1,0 miljard euro, met een coupon van 
1,25% en een premie van 20%. Deze uitgifte betreft iets minder dan de helft van de effecten die GBL 
aanhoudt, namelijk 54 miljoen GDF SUEZ-aandelen, of 2,3% van het kapitaal en de stemrechten. GBL 
behoudt tijdens de hele looptijd van de obligatie, het recht op de jaarlijkse dividenden van haar GDF SUEZ-
aandelen ten belope van maximaal 1,50 euro per aandeel. 

Verder heeft GBL de optie om de GDF SUEZ-aandelen te leveren aan de obligatiehouders en eventueel het 
verschil tussen de waarde van de geleverde aandelen en de nominale waarde van de obligaties te betalen in 
cash. 

GBL heeft in de loop van het kwartaal ook verder eigen aandelen ingekocht. Op 31 maart 2013 bezit de 
groep 6.325.877 eigen aandelen, hetzij 3,9% van het uitstaande kapitaal. 

Op 31 maart 2013, heeft GBL dus: 

- een brutothesaurie zonder de autocontrole(1) van 2.297 miljoen euro;  

- een autocontrole gewaardeerd op 375 miljoen euro; 

- een brutoschuld van 2.351 miljoen euro, waaronder een obligatielening van 
350 miljoen euro, de opnames op de banklijnen voor 600 miljoen euro en de in Suez 
Environnement- en GDF SUEZ-aandelen omwisselbare obligaties voor een totaalbedrag van 
1.401 miljoen euro. 

De gewogen gemiddelde looptijd van de brutoschulden bedraagt eind 2012 drie en een half jaar; vóór 2014 
zal geen enkele schuld vervallen. 

GBL beschikt ook nog over bevestigde, maar niet-opgenomen kredietlijnen voor 1.200 miljoen euro. 
Deze positie omvat niet de verbintenissen van de vennootschap tegenover de private-equity, die eind maart 
2013 op 300 miljoen euro uitkomen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

_______________________  
(1)  Inclusief 104 miljoen euro beleggingen in roerende waarden (0,2% van GDF SUEZ en 0,3% van Suez Environnement), wat 

overeenstemt met de marktwaarde van de in effecten ontvangen en niet-verzilverde dividenden van de afgelopen boekjaren. 
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Op 31 maart 2013 bedraagt het aangepaste netto-actief van GBL 13,6 miljard euro, dus 84,28 euro 
per aandeel. Ten opzichte van de beurskoers van 59,65 euro is er op die datum dus een disagio van 
29,2%. 
 

 31 maart 2013  31 december 2012  

 Portefeuille 

% in kapitaal 
(1) 

Beursko

ers 

(euro) 

(miljoen 

euro) 

 Beursko

ers 

(euro) 

(miljoen 

euro) 

 

Total  4,0 37,36 3.509  39,01 3.665

Lafarge 21,0 51,83 3.126  48,23 2.909

Imerys 56,7 50,79 2.176  48,19 2.065

GDF SUEZ 5,1 15,02 1.760  15,58 1.825

Pernod Ricard 7,5 97,21 1.934  87,44 1.739

Suez Environnement 7,2 9,95 348  9,11 319

Iberdrola 0,2 3,63 43  4,20 58

Financiële pijler en overige  383  - 328

Portefeuille  13.279  12.908

Eigen aandelen 

Cash/Nettoschuld/Trading 

 375

-54

  339

-27

Aangepast netto-actief 

(globaal) 

 13.600  13.247

Aangepast netto-actief (euro 

per aandeel) (2) 

 84,28  82,10

Beurskoers (euro per aandeel)  59,65  60,14

Disagio  29,2%  26,7%
 
Op 3 mei 2013 bedraagt het aangepaste netto-actief per aandeel83,50 euro. Dat is een disagio van 
27,8% op de beurskoers op die datum (60,29 euro). 

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
_______________ 
(1) De bezitspercentages voor GDF SUEZ en Suez Environnement houden rekening met de als theasauriebeleggingen aangehouden 

effecten (respectievelijk 0,2% van GDF SUEZ en 0,3% van Suez Environnement) en gewaardeerd bij de post Cash / nettoschulden / 
trading / eigen aandelen.  

(2)  Op basis van 161.358.287 aandelen 
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2. Geconsolideerde resultaten (economische voorstelling) 

Het geconsolideerde nettoresultaat, deel van de groep, bedraagt -75 miljoen euro op 31 maart 
2013, tegenover 448 miljoen euro (1) op 31 maart 2012.  
 
Dit kwartaalresultaat omvat aanvullende waardeverminderingen van activa voor een bedrag van 65 
miljoen euro op GDF SUEZ, geboekt in toepassing van de IFRS. Het resultaat van de vorige periode 
omvatte daarentegen nettomeerwaarden op overdrachten voor 461 miljoen euro. Zonder resultaten 
op overdrachten, waardeverminderingen en terugnemingen van niet-courante activa zou het 
(aangepaste) nettoresultaat -11 miljoen euro bedragen, tegenover 8 miljoen euro (1) over 
dezelfde periode in 2012, ondermeer omwille van de dalende bijdrage van de geconsolideerde 
ondernemingen, in het bijzonder Lafarge.  

 
31 maart 2013 

 
31 maart 

2012 (1) 
Niet-geauditeerd 
 
 
Miljoen euro 
Deel van de groep  

Cash 
earnings

Mark-to-
market en 

andere non-
cash 

Operationele 
ondernemingen 

(geassocieerde of 
geconsolideerde) 
en private equity 

Eliminaties,  
meerwaarden, 

waarde-
verminderingen 

en terug-
nemingen 

Gecon-
solideerd 

Gecon-
solideerd 

Nettoresultaat van de geassocieerde en 
geconsolideerde operationele 
ondernemingen 

 
- 

 
- 

 
12,6 

 
- 12,6 23,9

       

Nettodividenden van deelnemingen 51,9 (47,1) - - 4,8 -
       

Opbrengsten en kosten van interesten (5,4) (2,5) (0,5) - (8,4) (11,0)
       

Andere financiële opbrengsten en kosten (1,4) (9,5) - - (10,9) 1,7
       

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (6,1) (0,7) (2,4) - (9,2) (7,0)
       

Resultaten op overdrachten, 
waardeverminderingen en  
terugnemingen van niet-courante activa - - (0,3) (64,0) (64,3) 440,4
       

Belastingen - - - - - 0,1
       

Geconsolideerd IFRS-resultaat (3 
maanden 2013) 

39,0 (59,8) 9,4 (64,0) (75,4)

Geconsolideerd IFRS-resultaat (3 
maanden 2012)(1) 

28,8 (43,1) 7,1 455,3 448,1

 
2.1. Cash earnings (39 miljoen euro tegenover 29 miljoen euro) 

 
Miljoen euro 31 maart 2013 31 maart 2012 
     

Nettodividenden van deelnemingen 51,9 45,5 
Opbrengsten en kosten van interesten (5,4) (10,1) 
Andere opbrengsten en kosten:   

•  financiële (1,4) (1,7) 
•  bedrijfs- (6,1) (4,9) 

Totaal 39,0 28,8 
 
De nettodividenden van het eerste kwartaal 2013 (52 miljoen euro) weerspiegelen de inning in 
maart 2013 van het laatste voorschot op het dividend voor het boekjaar 2012 van Total.  
De interestkosten zijn gedaald ten opzichte van 2012 dankzij een actief beheer van de "cost of 
carry". 
De andere financiële opbrengsten en kosten die traditiegetrouw laag zijn in het eerste kwartaal 
2013 (-1 miljoen euro), blijven stabiel ten opzichte van 2012. 
De andere bedrijfsopbrengsten en -kosten bedragen -6 miljoen euro. 
 

_______________ 
(1) De ter vergelijking vermelde cijfers werden aangepast aan de toepassing van de herziene IAS 19-norm over de personeelsbeloningen. 

Dat heeft een negatieve impact van 5 miljoen euro op het nettoresultaat van het eerste kwartaal 2012 (in de economische voorstelling 
hoofdzakelijk geboekt in het nettoresultaat van de geassocieerde en geconsolideerde operationele ondernemingen). 
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2.2. Mark-to-market en andere non-cash (-60 miljoen euro tegenover -43 miljoen euro) 

Miljoen euro  31 maart 2013 31 maart 2012 
   
Nettodividenden van deelnemingen (47,1) (45,5) 
Opbrengsten en kosten van interesten (2,5) (0,5) 
Andere financiële opbrengsten en kosten (9,5) 3,4 
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (0,7) (0,6) 
Belastingen - 0,1 
     

Totaal (59,8) (43,1) 

Op 31 maart 2013 omvat deze post hoofdzakelijk: 

- de terugboeking van het voorschot op dividend van Total dat eind 2012 in deze post was 
geboekt; en 

- het negatieve resultaat van 7 miljoen euro op de aanpassing van de marktwaarde van de 
afgeleide component die vervat ligt in de twee in aandelen (Suez Environnement en GDF SUEZ) 
omwisselbare obligaties. 

2.3. Operationele ondernemingen (geassocieerde of geconsolideerde) en private equity (9 
miljoen euro tegenover 7 miljoen euro (1)) 

Het nettoresultaat van de geassocieerde en geconsolideerde operationele ondernemingen 
bedraagt 13 miljoen euro, tegenover 24 miljoen euro (1) op 31 maart 2012: 

Miljoen euro 31 maart 2013 31 maart 2012 
   
Lafarge (24,6) (12,6) 
Imerys 39,9 42,0 
ECP I & ECP II (1) - (2,2) 
Operationele 
dochterondernemingen 
van ECP III (1) 

 
(2,7) 

 
(3,3) 

     

Totaal 12,6 23,9 

Lafarge (-25 miljoen euro tegenover -13 miljoen euro in 2012) 

Het nettoresultaat deel van de groep Lafarge bedraagt -117 miljoen euro, tegenover -60 miljoen 
euro voor het eerste kwartaal 2012. Dit resultaat werd ondermeer beïnvloed door de bijzonder 
slechte weersomstandigheden en een aantal werkdagen dat gemiddeld twee dagen lager lag dan dat 
van het eerste kwartaal 2012, evenals door een tijdelijke beperking van de productieniveaus in 
Egypte en in Algerije die sterk de volumes en marges hebben aangetast.  
 
Op grond van een stabiele deelneming van 21% draagt Lafarge voor -25 miljoen euro bij tot het 
resultaat van GBL voor het eerste kwartaal 2013, tegenover -13 miljoen euro in 2012. 
 
Het persbericht over de resultaten van Lafarge voor het eerste kwartaal 2013 staat op de website 
www.lafarge.fr. 

 
_______________________ 
(1) De ter vergelijking vermelde cijfers werden aangepast aan de toepassing van de herziene IAS 19-norm over de personeelsbeloningen. 

Dat heeft een negatieve impact van 5 miljoen euro op het nettoresultaat van het eerste kwartaal 2012 (in de economische voorstelling 
hoofdzakelijk geboekt in het nettoresultaat van de geassocieerde en geconsolideerde operationele ondernemingen). 

(2) Ergon Capital Partners (ECP I), Ergon Capital Partners II (ECP II) en Ergon Capital Partners III (ECP III) 
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Imerys (40 miljoen euro tegenover 42 miljoen euro in 2012) 

Het nettoresultaat, deel van de groep Imerys, bedraagt 70 miljoen euro eind maart 2013, tegenover 
74 miljoen euro in het vorige boekjaar.  
 
De bijdrage van Imerys tot het resultaat van GBL voor het eerste kwartaal bedraagt 40 miljoen euro 
in 2013, tegenover 42 miljoen euro in 2012. Dat weerspiegelt de integratie van Imerys tot 56,9% in 
het eerste kwartaal 2013 (tegenover 57,0% over dezelfde periode in 2012). 
 
De resultaten van de groep Imerys voor het eerste kwartaal 2013 staan op de website 
www.imerys.com. 
 
ECP I / ECP II / operationele dochterondernemingen van ECP III (ECP) (-3 miljoen euro 
tegenover -6 miljoen euro) 

De bijdrage van ECP tot het nettoresultaat van GBL bedraagt -3 miljoen euro op 31 maart 2013, 
tegenover -6 miljoen euro het jaar ervoor. Dit verschil is grotendeels toe te schrijven aan de evolutie 
van de resultaten van de entiteiten die deel uitmaken van deze pool (ELITech, De Boeck en Benito). 

In 2012 omvatten de resultaten op overdrachten, waardeverminderingen en terugnemingen 
van niet-courante activa voor de private-equity een waardevermindering op een Spaans actief 
van het fonds ECP III (-15 miljoen euro) in toepassing van de IFRS. 

2.4. Eliminaties, meerwaarden, waardeverminderingen en terugnemingen 
(-64 miljoen euro tegenover 455 miljoen euro) 

 
Miljoen euro 31 maart 2013 31 maart 2012 

   
Waardevermindering op AFS-effecten (65,1) (5,3) 
   
Meerwaarden op overdrachten 1,1 460,6 
     

Totaal (64,0) 455,3 

Waardevermindering op AFS-effecten 

In toepassing van de IFRS heeft GBL een aanvullende waardevermindering van 65 miljoen euro 
geboekt op haar deelneming in GDF SUEZ. Hierdoor werd de boekwaarde van deze effecten (15,58 
euro per aandeel eind 2012) aangepast aan de beurswaarde op 31 maart 2013 (namelijk 15,02 euro 
per aandeel). Deze boekhoudkundige waardevermindering heeft geen gevolgen voor de cash 
earnings of het aangepaste netto-actief. 
 
Meerwaarden op overdrachten 
 
Deze post omvat het resultaat van de overdracht van een deel van de Iberdrola-effecten voor 1 
miljoen euro. In 2012 weerspiegelde deze post de nettomeerwaarden op de overdracht van de hele 
deelneming in Arkema en een blok van 2,3% in Pernod Ricard voor een bedrag van respectievelijk  
221 miljoen euro en 240 miljoen euro. 
 

De schatting van de realiseerbare waarde van de deelneming in Lafarge op 31 maart 2013 leidde op 
die datum niet tot een waardecorrectie. 
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3. Geconsolideerde resultaten (IFRS-voorstelling) 

De onderstaande tabel bevat de uitsplitsing van de IFRS-resultatenrekening van GBL voor het eerste 
kwartaal 2013 over drie segmenten:  
- Holding: omvat de moedermaatschappij GBL en haar dochterondernemingen waarvan het 

voornaamste doel het beheer van deelnemingen is, evenals de niet-geconsolideerde operationele 
vennootschappen of geassocieerde vennootschappen. 

- Imerys: een aan NYSE Euronext Parijs genoteerde Franse groep, die een toonaangevende positie 
bekleedt in haar vier bedrijfstakken: Mineralen voor Keramiek, Vuurvaste Toepassingen, 
Slijpmiddelen en Gieterij; Performantie- & Filtratiemineralen;  Papierpigmenten & Verpakking en 
Materialen & Vuurvaste Steen.   

- Financiële Pijler: omvat enerzijds, onder de investeringsactiviteiten, de vennootschappen ECP, 
ECP II, ECP III, PAI Europe III en Sagard & Sagard II, en anderzijds, onder de geconsolideerde 
operationele activiteiten, de operationele dochterondernemingen van ECP III (subgroepen 
ELITech, De Boeck en Benito). 

Niet-geauditeerd 31 maart 2013 31 maart 2012 
(1) 

 
Miljoen euro  

Holding Imerys Private 
equity 

Total  

   
Deel in het nettoresultaat van de geassocieerde 
ondernemingen (24,6) -

 
- 

 
(24,6) (14,8)

Nettodividenden van deelnemingen 4,8 - - 4,8 -
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 
verband met investeringsactiviteiten (6,8) -

 
(2,4) 

 
(9,2) (7,0)

Resultaten op overdrachten, 
waardeverminderingen en terugnemingen van 
niet-courante activa 

(64,0) -
 

(0,3) 
 

(64,3) 440,4

Financiële opbrengsten en kosten van 
investeringsactiviteiten (18,8) -

 
(0,5) 

 
(19,3) (9,3)

   
Resultaat van investeringsactiviteiten 

(109,4) -
 

(3,2) 
 

(112,6) 409,3
   
Omzet - 929,3 45,9 975,2 1.018,4
Grondstoffen en verbruikstoffen - (321,6) (18,5) (340,1) (360,9)
Personeelskosten - (191,9) (14,3) (206,2) (204,3)
Afschrijvingen van immateriële en materiële 
vaste activa - (54,1)

 
(4,2) 

 
(58,3) (59,6)

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 
verband met operationele activiteiten  - (247,7)

 
(11,0) 

 
(258,7) (272,9)

Financiële opbrengsten en kosten van 
operationele activiteiten  - (15,7)

 
(1,4) 

 
(17,1) (21,3)

   
Resultaat van de geconsolideerde 
operationele activiteiten - 98,3

 
(3,5) 

 
94,8 99,4

   
Belastingen op het resultaat  - (27,9) (0,1) (28,0) (28,8)
   
Geconsolideerd resultaat over de periode (109,4) 70,4 (6,8) (45,8) 479,9
Toerekenbaar aan de groep (109,4) 39,9 (5,9) (75,4) 448,1
Toerekenbaar aan deelnemingen die geen 
controle geven  - 30,5

 
(0,9) 

 
29,6 31,8

Geconsolideerd resultaat over de periode 
per aandeel 
Gewoon 

   
(0,49) 2,89

Verwaterd   (0,49) 2,86
_______________ 
(1) De ter vergelijking vermelde cijfers werden aangepast aan de toepassing van de herziene IAS 19-norm over de personeelsbeloningen. 

Dat heeft een negatieve impact van -5 miljoen euro op het nettoresultaat, deel van de groep, voor het eerste  kwartaal 2012. 
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4. Vooruitzichten voor het boekjaar 2013 

 
De cash earnings op 31 maart 2013 weerspiegelen een kwartaal met traditiegetrouw weinig activiteit 
voor een holding, aangezien de dividenden vanaf het tweede kwartaal worden geïnd.  
 
Rekening houdend met de dividenden en het dividendbeleid dat de belangrijkste ondernemingen in 
de portefeuille aankondigen, verwacht GBL in 2013, op grond van haar huidige portefeuille, 
dividendinkomsten waarmee ze haar eigen dividend kan dekken. 
 
De geconsolideerde resultaten zullen in het algemeen ook worden beïnvloed door de evolutie van de 
nettobijdragen van de (geassocieerde en geconsolideerde) operationele ondernemingen (Lafarge, 
Imerys en de private-equitypool), die op hun beurt afhankelijk zijn van de conjunctuur. Daarnaast 
zal ook rekening worden gehouden met de schommeling van de reële waarde van de financiële 
instrumenten en de eventuele waardeverminderingen/terugnemingen van waardeverminderingen op 
de portefeuille of de resultaten van mogelijke overdrachten. 
 
De resultaten op 30 juni en 30 september 2013 zullen respectievelijk op 30 juli en  
7 november 2013 worden bekendgemaakt. 
 
 
Voor meer informatie kunt u contact opnemen met: 
 

Olivier Pirotte 
CFO 
Tel.: + 32 2 289 17 50 
opirotte@gbl.be 

 

Axelle Henry 
Adjunct CFO – Beleggersrelaties 
Tel.: + 32 2 289 17 62 
ahenry@gbl.be  
 


