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Resultaten op 31 maart 2014 
 

 Toename van de cash earnings en het geconsolideerde nettoresultaat  

- Eerste dividendbijdrage van de deelneming in SGS, verworven in juni 2013  

(62 miljoen euro); 

- Positieve impact van de meerwaarde op de overdracht van 0,2% van het kapitaal van Total 

(113 miljoen euro); 

- Niet-monetaire impact van de waardering tegen marktwaarde van de afgeleide component 

vervat in de omruilbare en converteerbare obligaties (- 162 miljoen euro). 

 Toename van het aangepast netto-actief met 5,6% over het eerste kwartaal tot  

15,8 miljard euro.  

Voornaamste financiële gegevens 

miljoen euro 
 

Eind maart  
 Eind 

december 

  2014 2013  2013 

      
Cash earnings  92 39  467 

Nettoresultaat, deel van de groep(1)  54 -75  621 

            
Aangepast netto-actief  15.752 13.600  14.917 

Beurskapitalisatie  11.695 9.625  10.767 

Disagio  25,8% 29,2%  27,8% 

      
Nettoschuld (excl. eigen aandelen)(2)  542 54  912 

Loan to value(3)  3,4% 0,4%  5,9% 

 
De Raad van Bestuur, bijeengekomen op 6 mei 2014, heeft het niet-geauditeerde geconsolideerde IFRS-
resultaat van GBL per 31 maart 2014 vastgesteld. 
 

In een reactie op de resultaten verklaarde het Uitvoerend Management, Albert Frère (CEO), Ian Gallienne en 
Gérard Lamarche (Gedelegeerde Bestuurders):  
 
"Buiten de uitzonderlijke elementen zijn de resultaten van het begin van het jaar traditiegetrouw maar 
weinig representatief voor het hele boekjaar, het merendeel van de dividendinkomsten wordt immers pas 

vanaf het tweede kwartaal erkend.  
 

In een marktomgeving met positievere vooruitzichten, onderscheiden de prestaties van de groep zich, op  
31 maart 2014, door de goede standhoudende resultaten die onder meer positief werden beïnvloed door de 
eerste bijdrage van de deelneming in SGS, verworven in juni 2013, en de verbetering van de verhouding 
van de nettoschuldenlast ten opzichte van de waarde van de portefeuille (loan to value beperkt tot 3,4%) 
als gevolg van de verkoop van een fractie van 0,2% van het kapitaal van Total. 
 

De toename van het aangepast netto-actief met 835 miljoen euro over het eerste kwartaal werd de voorbije 
weken nog benadrukt, met name door de zeer positief onthaalde aankondiging van de toenadering tussen 
Lafarge en Holcim waarvoor GBL zich verbond haar aandelen in te brengen en die een belangrijk 

herwaarderingspotentieel biedt." 
_______________ 
(1) De bedragen houden onder meer rekening met de impact van nettomeerwaarden van overdrachten, waardeverminderingen van activa 

en mark-to-market van de afgeleide component van de omruilbare en converteerbare obligaties 
(2) De waardering van de eigen aandelen bedraagt respectievelijk 448 miljoen euro eind maart 2014, 375 miljoen euro eind maart 2013 en 

416 miljoen euro eind december 2013 

(3) Verhouding van de nettoschuldenlast ten opzichte van de waarde van de portefeuille 
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1. Portefeuille, financiële positie en aangepast netto-actief van GBL 

1.1 Markante feiten van het eerste kwartaal en volgende 

Begin 2014 verkocht GBL voor een bedrag van 235 miljoen euro 5,4 miljoen aandelen van Total, hetzij 0,2% 
van het kapitaal van de vennootschap. De geconsolideerde meerwaarde van die overdracht bedraagt  
113 miljoen euro. Na deze verrichting behoudt GBL 3,4% van het kapitaal van Total, dat een strategische 
deelneming van de groep blijft. 
 
GBL verkocht ook haar resterende deelneming (0,1% van het kapitaal) in Iberdrola voor een bedrag van  

21 miljoen euro. Dat leverde een winst op van 3 miljoen euro. 
 

Op 7 april 2014 kondigden Holcim en Lafarge hun toenaderingsproject in het kader van een fusie tussen 
gelijken aan, dat unaniem werd goedgekeurd door hun respectieve Raad van Bestuur. Als grootste 
aandeelhouder van Lafarge met een deelneming van 21% steunt GBL deze fusieverrichting en zal al haar 
Lafarge-aandelen inbrengen in het openbaar bod tot omruiling dat Holcim zal uitbrengen na ontvangst van 
de reglementaire machtigingen. In geval van de verwezenlijking van die verrichting zou GBL een deelneming 

van ongeveer 10% aanhouden in dit nieuwe geheel. De financiële en boekhoudkundige gevolgen van deze 
verrichting zullen worden bepaald naarmate de verrichting vordert. 
 
Na 31 maart 2014 heeft GBL bovendien conversieaanvragen ontvangen voor omruilbare obligaties Suez 
Environnement met vervaldag in september 2015. Ingevolge die aanvragen leverde GBL 14,8 miljoen Suez 
Environnement-titels voor een totale nominale waarde van 169 miljoen euro, wat het bezitspercentage in 
het kapitaal van de vennootschap terugbrengt van 7,2% eind 2013 naar 4,3%. Die conversies hebben als 

gevolg dat de schuld ten belope van het omgezette nominale bedrag, hetzij  
169 miljoen euro van het oorspronkelijk uitgegeven bedrag van 401 miljoen euro wordt afgelost, dat een 

meerwaarde van 23 miljoen euro op de geleverde Suez Environnement-titels wordt verwezenlijkt en dat de 
negatieve mark-to-market die eerder in de rekeningen werd opgenomen pro rata van de omgeruilde 
obligaties wordt geannuleerd, wat heden een winst van 43 miljoen euro oplevert. Die verrichtingen, waarbij 
misschien nog de impact van eventuele aanvullende conversies zou kunnen komen, zullen in de rekeningen 

van het tweede kwartaal worden opgenomen. 
 
In het kader van de ontwikkeling van haar "Kweekvijver"-investeringen ging GBL door met de aankoop van 
Umicore-aandelen en bezit op 31 maart 2014 5,9% van de aandelen en stemrechten van de vennootschap 
(6,6% eind april 2014). 
 
In de Financiële Pijler beëindigde Ergon Capital Partners II begin februari 2014 de verkoop van zijn 

deelneming in Zellbios, leider in de productie van actieve farmaceutische ingrediënten, aan het 
investeringsfonds Deutsche Private Equity. Die overdracht weerspiegelt voor GBL een geconsolideerde 
nettomeerwaarde van 26 miljoen euro.  

 
Op 16 april 2014 verwierf Ergon Capital Partners III een meerderheidsdeelneming in Visionnaire, een sterk 
groeiende Italiaanse onderneming, leider in luxueuze producten voor binnenhuisinrichting, die in 2013 een 
omzet van 35 miljoen euro boekte (waarvan 85% buiten Europa), gekoppeld aan een EBITDA-marge van 

meer dan 20% – www.ipe.it.  
 
Overeenkomstig de goedkeuring van de Gewone Algemene Vergadering van 22 april 2014 ging GBL  
op 5 mei 2014 over tot de uitbetaling van coupon nr. 16 met betrekking tot het dividend voor het boekjaar 
2013. Het brutobedrag van 2,72 euro per GBL-aandeel is goed voor een globale dividenduitkering van  
439 miljoen euro waarvan een vergoeding van 17 miljoen euro op de eigen aandelen. 
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1.2 Financiële toestand 

Dankzij de verrichtingen in de portefeuille in de loop van het eerste kwartaal 2014 en de dividendinkomsten 
kon op 31 maart 2014 de nettoschuldenlast worden afgebouwd tot 542 miljoen euro(1)  
(912 miljoen euro eind december 2013). De verhouding van de nettoschuldenlast ten opzichte van de 

waarde van de portefeuille komt neer op 3,4%. De nettoschuld wordt op 31 maart 2014 gekenmerkt door: 

 een brutothesaurie exclusief eigen aandelen(2) van 2.259 miljoen euro; 

 een brutoschuld van 2.801 miljoen euro die bestaat uit: 

- een obligatielening van 350 miljoen euro;  

- een opgenomen bedrag op de bankkredietlijnen van 600 miljoen euro; 

- in Suez Environnement- en GDF SUEZ-aandelen omruilbare obligaties voor een bedrag van 

respectievelijk 401 miljoen euro en 1.000 miljoen euro; en 

- in GBL-aandelen converteerbare obligaties voor 450 miljoen euro. 

Eind maart 2014 bedroeg de gewogen gemiddelde looptijd van de brutoschulden 3,0 jaar (3,3 jaar eind 
2013). Vóór midden 2014 vervalt geen enkele schuld (400 miljoen euro opgenomen op de 
bankkredietlijnen). 

 
GBL beschikt ook nog over niet-opgenomen bevestigde kredietlijnen voor een bedrag van  

1.150 miljoen euro. Deze situatie omvat niet de verbintenissen van de vennootschap in het kader van de 
Financiële Pijler, die eind maart 2014 op 583 miljoen euro uitkomen. 

Ten slotte bezit GBL 6.307.782(3) eigen aandelen die 3,9% van het uitstaande kapitaal uitmaken. 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
_______________________  
(1) Vóór de uitbetaling op 5 mei 2014 van coupon nr. 16 met betrekking tot het dividend van het boekjaar 2013 voor 439 miljoen euro 

(2) Inclusief 98 miljoen euro roerende beleggingswaarden (voornamelijk 0,1% van GDF SUEZ en 0,3% van Suez Environnement), wat 

overeenstemt met de marktwaarde van de in effecten ontvangen en niet-verzilverde dividenden van de afgelopen boekjaren 

(3) Waarvan 5 miljoen eigen aandelen als dekking voor de in GBL-aandelen converteerbare obligaties 
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1.3 Aangepast netto-actief van GBL 

Op 31 maart 2014 bedraagt het aangepast netto-actief van GBL 15,75 miljard euro (97,62 euro per 

aandeel), tegenover 14,92 miljard euro (92,45 euro per aandeel) eind 2013, dus een toename van 5,6% en 
een waardestijging van 0,83 miljard euro (5,17 euro per aandeel) tegenover vorig boekjaar. Vergeleken met 
de beurskoers van 72,48 euro is er op die datum dus een disagio van 25,8%, of een lichte daling tegenover 
eind 2013. 

 

  31 maart 2014  

 

 31 december 2013 

 % in kapitaal (1) Beurskoers(2) (miljoen euro)  (miljoen euro) 

Strategische deelnemingen   15.193  14.757 

Total  3,4 47,60 3.825  3.818 

Lafarge 21,0 56,70 3.419  3.285 

Imerys 56,0 64,55 2.766  2.709 

SGS 15,0 2.179 2.099  1.962 

Pernod Ricard 7,5 84,50 1.681  1.647 

GDF SUEZ  2,4 19,86 (18,32) (3) 1.002  935 

Suez Environnement  7,2 14,75 (11,45) (3) 401  401 

Investeringen van het 

Kweekvijvertype 

  266  254 

Financiële Pijler   387  402 

Portefeuille   15.846  15.413 

Eigen aandelen    448  416 

Omruilbare/converteerbare obligaties  (1.851)  (1.851) 

Bank- en obligatieschulden  (950)  (950) 

Cash/quasi-cash/trading   2.259  1.889 

Aangepast netto-actief (globaal)   15.752  14.917 

Aangepast netto-actief (euro per aandeel)(4)  97,62  92,45 

Beurskoers (euro per aandeel)   72,48  66,73 

Disagio   25,8%  27,8% 

 
 

De waarde van het aangepast netto-actief van GBL wordt wekelijks op de website van GBL gepubliceerd. Op  
2 mei 2014 bedraagt het aangepast netto-actief per aandeel 100,13 euro. Dat is een stijging van 8,3% 
tegenover het begin van het jaar en een disagio van 26,7% op de beurskoers op die datum  
(73,38 euro). 
 

 
 
 
_______________ 
(1) De voor GDF SUEZ en Suez Environnement vermelde bezitspercentages houden rekening met de als geldbeleggingen aangehouden 

effecten (respectievelijk 0,1% van GDF SUEZ en 0,3% van Suez Environnement) en gewaardeerd bij de post Cash/quasi-cash/trading 

(2) Slotkoers in euro, behalve voor SGS in CHF 

(3) Op 31 maart 2014 werd de waarde van de deelneming in GDF SUEZ en Suez Environnement begrensd tot de conversieprijs van de 

overeenkomstige omruilbare obligaties, namelijk respectievelijk 18,32 euro en 11,45 euro, wat lager is dan hun beurskoers op die 

datum 

(4) Op basis van 161.358.287 aandelen 
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2. Geconsolideerde resultaten (economische voorstelling) 

Het geconsolideerde nettoresultaat, deel van de groep, bedraagt 54 miljoen euro op  
31 maart 2014, tegenover -75 miljoen euro op 31 maart 2013.  
 
Dit kwartaalresultaat wordt hoofdzakelijk beïnvloed door de nettomeerwaarde verwezenlijkt op de 

verkoop van 0,2% van het kapitaal van Total (113 miljoen euro), de eerste inning van het jaarlijkse 
dividend van SGS (62 miljoen euro) en de stijging van de bijdrage van de Financiële Pijler als gevolg 
van de meerwaarde op de verkoop van Zellbios door Ergon. De mark-to-market van de afgeleide 
componenten vervat in de omruilbare en converteerbare obligaties had daarentegen een impact van  
-162 miljoen euro (-7 miljoen euro eind maart 2013). Op 31 maart 2013 omvatte het 
nettokwartaalresultaat 2013 een last van 65 miljoen euro voor aanvullende waardeverminderingen 
van activa op GDF SUEZ.  

 

 
Niet-geauditeerd 
 
 
miljoen euro 
Deel van de groep  

31 maart 2014 
 

31 
maart 
2013 

Cash 
earnings 

Mark-to-
market en 

andere 
non-cash 

Operationele 
ondernemingen 
(geassocieerde 

of 
geconsolideerde) 

en Financiële 
Pijler  

Eliminaties,  
meerwaarden, 
waardevermin-

deringen en 
terugnemingen 

Gecon 
-soli 

-deerd 

Gecon 
-soli 

-deerd 

Nettoresultaat van de geassocieerde en 
operationele geconsolideerde ondernemingen 

 
- 

 
- 

 
39,3 

 
- 

 
39,3 

 
12,6 

       

Nettodividenden van deelnemingen 102,6 (43,0) - - 59,6 4,8 
       

Interestopbrengsten en -kosten (8,5) (4,1) (0,7) - (13,3) (8,4) 
       

Andere financiële opbrengsten en kosten 4,5 (143,0) - - (138,5) (10,9) 
       

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (6,3) (1,8) (1,8) - (9,9) (9,2) 
       

Resultaten op overdrachten, 
waardeverminderingen en  
terugnemingen van niet-courante activa - - 0,5 116,0 116,5 (64,3) 
       

Belastingen - - - - - - 
       

Geconsolideerd IFRS-resultaat  
(3 maanden 2014) 

92,3 (191,9) 37,3 116,0 53,7  

Geconsolideerd IFRS-resultaat  
(3 maanden 2013) 

39,0 (59,8) 9,4 (64,0)  (75,4) 

 
 

2.1. Cash earnings (92 miljoen euro tegenover 39 miljoen euro) 

 
miljoen euro  31 maart 2014       31 maart 2013 
     

Nettodividenden van deelnemingen  102,6  51,9 

Interestopbrengsten en -kosten  (8,5)  (5,4) 
Andere opbrengsten en kosten:     

 financiële  4,5  (1,4) 
 bedrijfs-  (6,3)  (6,1) 

Totaal  92,3  39,0 

 
De nettodividenden van het eerste kwartaal 2014 (103 miljoen euro) weerspiegelen de inning in 
maart 2014 van het laatste voorschot op het dividend voor het boekjaar 2013 van Total  
(40 miljoen euro) en voor de eerste keer het jaarlijkse dividend van de deelneming in SGS  
(62 miljoen euro) die in juni 2013 werd verworven. De lagere bijdrage van Total in het eerste 

kwartaal 2014 is te wijten aan de overdracht van effecten van het bedrijf in het vierde kwartaal 

2013 en begin 2014. De andere deelnemingen leveren geen bijdrage, aangezien hun dividenden 
vanaf het tweede kwartaal worden vastgesteld. 
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De netto-interestkosten (-9 miljoen euro) houden nu rekening met de volledige weerslag op het 
kwartaal van de in 2013 uitgegeven omruilbare en converteerbare obligaties en hadden te lijden van 
de lagere interestopbrengsten in 2014, rekening houdend met de lage rentevergoeding op de 

thesaurie. 
 
De andere financiële opbrengsten en kosten zijn gestegen ten opzichte van vorig jaar en 
worden positief beïnvloed door de tradingresultaten voor 7 miljoen euro (tegenover 1 miljoen euro in 
2013). 
 
De andere bedrijfsopbrengsten en -kosten komen eind maart 2014 op -6 miljoen euro uit en 

blijven stabiel tegenover 2013. 
 

2.2. Mark-to-market en andere non-cash (-192 miljoen euro tegenover -60 miljoen euro) 

miljoen euro   31 maart 2014  31 maart 2013 

     

Nettodividenden van deelnemingen  (43,0)  (47,1) 

Interestopbrengsten en -kosten  (4,1)  (2,5) 

Andere financiële opbrengsten en kosten  (143,0)  (9,5) 
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten  (1,8)  (0,7) 
Belastingen  -  - 
     

Totaal  (191,9)  (59,8) 

Op 31 maart 2014 omvat deze post hoofdzakelijk: 

- de terugboeking van het dividendvoorschot van Total dat eind 2013 in deze post was geboekt 

(-43 miljoen euro tegenover -47 miljoen euro); 

- de mark-to-market van de tradingportefeuille en de afgeleide instrumenten  

(19 miljoen euro) en de afgeleide component vervat in de in Suez Environnement- en GDF SUEZ-
aandelen omruilbare en in GBL-aandelen converteerbare obligaties (-162 miljoen euro tegenover 
-7 miljoen euro). 

Die (niet-monetaire) last van -162 miljoen euro weerspiegelt het verloop van de tegenpost van 
de waarde van de aankoopopties op onderliggende effecten die impliciet vervat zitten in de 
omruilbare en converteerbare obligaties die GBL in 2012 en 2013 uitgaf. In het eerste kwartaal 

2014 is de waardeschommeling van deze afgeleide instrumenten hoofdzakelijk te wijten aan de 
stijging van de beurskoers van de onderliggende aandelen van de obligaties, respectievelijk 
+13% voor Suez Environnement tot 14,8 euro, +16% voor GDF SUEZ tot 19,8 euro en +9% voor 
GBL tot 72,5 euro. In toepassing van de IFRS worden de waardeschommelingen van deze 
afgeleide instrumenten in het resultaat opgenomen, ook al worden de overeenkomstige 

waardeschommelingen van de Suez Environnement- en GDF SUEZ-aandelen die GBL aanhoudt 
als dekking van de obligaties rechtstreeks in het eigen vermogen opgenomen, zonder te 

transiteren langs het resultaat (behalve bij een impairment of bij de verkoop van deze aandelen). 
De eigen aandelen die GBL aanhoudt als dekking voor de converteerbare obligaties worden in de 
geconsolideerde rekeningen geëlimineerd.  
 
Deze boekhoudkundige asymmetrie heeft twee gevolgen: 

- ze maakt de periodieke resultaten volatiel tijdens de hele looptijd van de in Suez 
Environnement- en GDF SUEZ-aandelen omruilbare of de in GBL-aandelen converteerbare 

obligaties, die respectievelijk, behoudens vervroegde terugbetaling, in 2015, 2017 en 2018 
vervallen, en 

- ze maakt het echte economische resultaat dat door GBL zal geboekt worden indien de koers 
van de Suez Environnement- en GDF SUEZ-aandelen op de vervaldag minstens gelijk is aan 

hun omruilprijs, minder goed leesbaar, door de boeking in de resultatenrekening van de 
periodieke waardeschommelingen van de afgeleide instrumenten in de tijd los te koppelen van 

het geboekte resultaat bij de afgifte van de onderliggende aandelen. Op de vervaldag van de 
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in GBL-aandelen converteerbare obligaties zal het geboekte resultaat bij de afgifte van die 
aandelen rechtstreeks in het eigen kapitaal worden opgenomen.  

 

2.3. Operationele ondernemingen (geassocieerde of geconsolideerde) en Financiële Pijler  

(37 miljoen euro tegenover 9 miljoen euro) 

Het nettoresultaat van de geassocieerde en operationele geconsolideerde ondernemingen 
bedraagt 39 miljoen euro tegenover 13 miljoen euro op 31 maart 2013: 

miljoen euro  31 maart 2014  31 maart 2013 

     

Lafarge  (28,3)  (24,6) 

Imerys  43,6  39,9 

Financiële Pijler     
- ECP I & ECP II (1)  27,4  - 
- Operationele dochterondernemingen van   

ECP III (1) 
 (2,9)  (2,7) 

- Kartesia  (0,5)  - 
     

Totaal  39,3  12,6 

Lafarge (-28 miljoen euro tegenover -25 miljoen euro in 2013) 

Het nettoresultaat, deel van de groep, van Lafarge komt op -135 miljoen euro uit, tegenover  
-117 miljoen euro in het eerste kwartaal 2013. 

Op grond van een stabiele deelneming van 21% draagt Lafarge voor  
-28 miljoen euro bij tot het resultaat van GBL in het eerste kwartaal 2014, tegenover -25 miljoen 

euro in 2013. 
 
Het persbericht betreffende de resultaten over het eerste kwartaal 2014 van Lafarge kan worden 
geraadpleegd op de website www.lafarge.fr. 

Imerys (44 miljoen euro tegenover 40 miljoen euro in 2013) 

Het nettoresultaat, deel van de groep, van Imerys, bedraagt 78 miljoen euro eind maart 2014, 

tegenover 70 miljoen euro in het vorige boekjaar.  
 
De bijdrage van Imerys tot het resultaat van GBL voor het eerste kwartaal bedraagt 44 miljoen euro 
in 2014, tegenover 40 miljoen euro in 2013. Dat weerspiegelt de integratie van Imerys ten belope 

van 56,1% in het eerste kwartaal 2014 (tegenover 56,9% over dezelfde periode in 2013). 
 
Het persbericht over de resultaten van de groep Imerys voor het eerste kwartaal 2014 staat op de 

website www.imerys.com. 
 
ECP I / ECP II / operationele dochterondernemingen van ECP III (ECP) (24 miljoen euro 
tegenover -3 miljoen euro) 

De bijdrage van ECP tot het nettoresultaat van GBL bedraagt 24 miljoen euro op 31 maart 2014, 
tegenover -3 miljoen euro een jaar ervoor. Dat verschil valt vooral te verklaren door de overdracht 
van de deelneming in Zellbios die een nettomeerwaarde van 26 miljoen euro opleverde. 

 

_______________________ 
(1) Ergon Capital Partners (ECP I), Ergon Capital Partners II (ECP II) en Ergon Capital Partners III (ECP III) 

http://www.lafarge.fr/
http://www.imerys.com/
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2.4. Eliminaties, meerwaarden, waardeverminderingen en terugnemingen 

(116 miljoen euro tegenover -64 miljoen euro) 
 

miljoen euro  31 maart 2014          31 maart 2013 

     

Meerwaarden op overdrachten  116,0  1,1 
     
Waardevermindering op AFS  -  (65,1) 
     

Totaal  116,0  (64,0) 

 
Meerwaarden op overdrachten 
 

Deze rubriek omvat het resultaat van de verkoop van 0,2% van het kapitaal van Total voor  

113 miljoen euro en van het saldo van de effecten van Iberdrola voor 3 miljoen euro.  

Waardevermindering op AFS 

In toepassing van de IFRS had GBL een aanvullende waardevermindering van 65 miljoen euro 
geboekt op haar deelneming in GDF SUEZ. Hierdoor werd de boekwaarde van deze effecten  
(15,58 euro per aandeel eind 2012) aangepast aan de beurswaarde op 31 maart 2013 (namelijk 
15,02 euro per aandeel). Deze boekhoudkundige waardevermindering had geen gevolgen voor de 
cash earnings of het aangepast netto-actief. 
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3. Geconsolideerde resultaten (IFRS-voorstelling) 

De onderstaande tabel bevat de IFRS-resultatenrekening van GBL voor het eerste kwartaal 2014 
uitgesplitst over drie segmenten:  
 

- Holding: omvat de moedermaatschappij GBL en haar dochterondernemingen, met als 
voornaamste doel het beheer van deelnemingen, en de niet-geconsolideerde of geassocieerde 
operationele vennootschappen. 

- Imerys: omvat de groep Imerys, een aan NYSE Euronext Parijs genoteerde Franse groep, die 
een toonaangevende positie bekleedt in zijn vier bedrijfstakken: Energieoplossingen en 
Specialiteiten; Performante en Filtratiemineralen; Keramische Materialen; Vuurvaste Mineralen.  

- Financiële Pijler: omvat enerzijds, onder de investeringsactiviteiten, de vennootschappen ECP, 

ECP II en ECP III, Sagard, Sagard II en Sagard III en Kartesia, en anderzijds, onder de 

geconsolideerde operationele activiteiten, de operationele dochterondernemingen van ECP III 
(subgroepen ELITech, De Boeck en Benito). 

 
Niet-geauditeerd 31 maart 2014 31 maart 2013 

 

miljoen euro  

Holding Imerys Financiële 

Pijler 

Totaal  

      
Deel in het nettoresultaat van de geassocieerde 
deelnemingen 

 
(28,3) 

 
- 

 
26,9 

 
(1,4) 

 
(24,6) 

Nettodividenden van deelnemingen 59,6 - - 59,6 4,8 

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 
verband met investeringsactiviteiten 

 
(8,1) 

 
- 

 
(1,8) 

 
(9,9) 

 
(9,2) 

Resultaten op overdrachten, 
waardeverminderingen en terugnemingen van 

niet-courante activa 

 
116,0 

 
- 

 
0,5 

 
116,5 

 
(64,3) 

Financiële opbrengsten en kosten van 
investeringsactiviteiten 

 
(151,1) 

 
- 

 
(0,7) 

 
(151,8) 

 
(19,3) 

      
Resultaat van investeringsactiviteiten (11,9) - 24,9 13,0 (112,6) 
      
Omzet - 904,1 43,2 947,3 975,2 

Grondstoffen en verbruikstoffen - (299,4) (17,0) (316,4) (340,1) 
Personeelskosten - (183,7) (13,5) (197,2) (206,2) 
Afschrijvingen van materiële en immateriële 
vaste activa 

 
- 

 
(48,8) 

 
(3,8) 

 
(52,6) 

 
(58,3) 

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 
verband met operationele activiteiten  

 
- 

 
(245,7) 

 
(11,7) 

 
(257,4) 

 
(258,7) 

Financiële opbrengsten en kosten van 

operationele activiteiten  

 

- 

 

(14,8) 

 

(1,2) 

 

(16,0) 

 

(17,1) 
      
Resultaat van de geconsolideerde 
operationele activiteiten 

 
- 

 
111,7 

 
(4,0) 

 
107,7 

 
94,8 

      
Belastingen op het resultaat  - (34,1) 0,4 (33,7) (28,0) 

      

Geconsolideerd resultaat over de periode (11,9) 77,6 21,3 87,0 (45,8) 

Toerekenbaar aan de groep (11,9) 43,6 22,0 53,7 (75,4) 
Toerekenbaar aan deelnemingen die geen 

controle geven 

 

- 

 

34,0 

 

(0,7) 

 

33,3 

 

29,6 
Geconsolideerde resultaat over de periode 
per aandeel 
Basis 

    
 

0,35 

 
 

(0,49) 
Verwaterd    0,35 (0,49) 
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4. Vooruitzichten voor het boekjaar 2014 

 
De cash earnings op 31 maart 2014 weerspiegelen een kwartaal met traditiegetrouw weinig activiteit 
voor een holding, aangezien de dividenden voornamelijk vanaf het tweede kwartaal worden geïnd.  

 
Afgaand op het dividendbeleid dat de belangrijkste ondernemingen in de portefeuille aankondigen en 
haar eigen opbrengsten verwacht GBL voor 2014 een dividend uit te betalen dat minstens gelijk zal 
zijn aan het dividend dat voor het boekjaar 2013 werd vastgesteld, tenzij bij ingrijpende 
gebeurtenissen en ontwikkelingen in de portefeuille. 
 
De geconsolideerde resultaten zullen in het algemeen ook worden beïnvloed door de evolutie van de 

nettobijdragen van de (geassocieerde en geconsolideerde) operationele ondernemingen (Lafarge, 
Imerys en de Financiële Pijler), die op hun beurt afhankelijk zijn van de conjunctuur. Daarnaast zal 
ook rekening worden gehouden met de schommeling van de reële waarde van de financiële 
instrumenten en de eventuele waardeverminderingen/terugnemingen van waardeverminderingen op 
de portefeuille of de resultaten van mogelijke overdrachten. 
 
De resultaten op 30 juni en 30 september 2014 zullen respectievelijk op 31 juli en  

5 november 2014 worden bekendgemaakt. 
 
 
Voor meer informatie kunt u contact opnemen met: 

 

Olivier Pirotte 
CFO 

Tel.: +32 2 289 17 50 

opirotte@gbl.be 
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