
 
5 november 2014 - Na 17.45 uur 
Gereglementeerde informatie 

Tussentijdse verklaring 
 

Resultaten per 30 september 2014 

De Raad van Bestuur van GBL, bijeengekomen op 5 november 2014, bracht hulde aan  
Christophe de Margerie, Chief Executive Officer van Total, die op 20 oktober op brutale wijze om het leven 
kwam. 

__________________________________ 
 

Hij stelde het niet-geauditeerde geconsolideerde IFRS-resultaat van de groep voor de periode afgesloten op 

30 september 2014 vast en benadrukte: 
 

 de stijging van het geconsolideerde nettoresultaat tot 739 miljoen euro, hoofdzakelijk onder 

invloed van de meerwaarden op de overdracht van Total en Suez Environnement 

 de daling van de cash earnings tot 376 miljoen euro ten gevolge van de afbouw van bepaalde 

lijnen  

 de toename van het aangepast netto-actief met 5% tot 15,6 miljard euro over de eerste negen 

maanden  

 de vermindering van de nettoschuld tot 457 miljoen euro 

Voornaamste financiële gegevens 

miljoen euro 
 

Eind september  
 Eind 

juni 

 Eind 
december 

(deel van de groep)  2014 2013 Schommeling  2014  2013 

         
Nettoresultaat   739 323 x 2,3  502   621 

Cash earnings  376 421 -11%  319  467 

         
Aangepast netto-actief  15.598 14.345 + 9%  16.186  14.917 

Beurskapitalisatie  11.708 10.145 + 15%  12.245  10.767 

Disagio  24,9% 29,3% - 4,4%  24,3%  27,8% 

         
Nettoschulden   457 1.289 - 832  469  912 

Loan to value  2,9% 8,5% - 5,6%  2,9%  5,9% 

 

In hun commentaar op de verrichtingen en de resultaten van de eerste negen maanden verklaarden     
Albert Frère (CEO), Ian Gallienne en Gérard Lamarche (Gedelegeerd Bestuurders):  
 

"Onze groep zette in de loop van het kwartaal verschillende initiatieven voort rond haar activa van het type 
“Strategisch”, “Kweekvijver” of “Financiële Pijler” om in overeenstemming met haar investeringsbeleid het 

geleidelijke herstel van het evenwicht in de portefeuille tot stand te brengen tussen groei en rendement 
enerzijds en tussen sectorale en geografische spreiding anderzijds, en tegelijkertijd haar financiële structuur 
te verstevigen en haar dividendbeleid veilig te stellen.  
 

Zo verkocht GBL een aanvullende fractie van Total-effecten en droeg ze bij tot de versnelling van de 
ontwikkeling van Imerys door de vandaag aangekondigde toenadering van S&B te bevorderen dankzij de 
openstelling van het kapitaal van haar dochteronderneming voor de familie Kyriacopoulos, 
controleaandeelhouder van deze belangrijke speler in industriële mineralen. Deze strategische ontwikkeling 
zou waarde creëren dankzij, ondermeer, de belangrijke verwachte synergieën en biedt de groep Imerys 

nieuwe groeiperspectieven. Eind oktober 2014 verhoogde GBL overigens haar deelneming in het kapitaal 
van Umicore tot zowat 12%. Ten slotte heeft de Financiële Pijler (“Sienna Capital”) zich sinds kort er toe 
verbonden te investeren in het fonds Mérieux Développement, een investeringsvennootschap die zich toelegt 
op de gezondheidssector. Bovendien hebben de private-equityvehikels van de groep, Sagard en Ergon, op 
30 oktober hun deelnemingen in Corialis tegen gunstige voorwaarden van de hand gedaan. 
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In een klimaat dat opnieuw onzekerder en volatieler is geworden, blijft GBL per 30 september 2014 stevige 
resultaten boeken, die rekening houden met de impact van de recente verrichtingen via kapitaalwinsten en 
een verwachte gematigde terugval van de dividendinkomsten. Eind oktober 2014 is de beurskapitalisatie 
met 7% toegenomen sinds het begin van het jaar, wat het globale rendement op jaarbasis voor de 
aandeelhouder over die periode op bijna 13% brengt." 
 

1. Evolutie van de portefeuille, financiële positie en aangepast netto-actief 

van GBL 

1.1 Markante feiten in het derde kwartaal 2014 en later 

Strategische Deelnemingen 
 

In het derde kwartaal 2014 verkocht GBL een aanvullende fractie van 0,3 miljoen Total-aandelen 
voor een bedrag van 14 miljoen euro. Over de eerste negen maanden van 2014 werden in totaal  
8,8 miljoen aandelen van Total verkocht, goed voor 0,4% van het kapitaal van de vennootschap, 

voor een bedrag van 412 miljoen euro. Dat leverde een geconsolideerde meerwaarde op van      
215 miljoen euro. Na die verrichting behoudt GBL 3,2% van het kapitaal van Total, dat met een 

beurswaardering van 4,0 miljard euro het belangrijkste actief van de groep blijft.  

 
Imerys kondigde vandaag een strategische toenadering aan met betrekking tot de integratie van de 
voornaamste activiteiten van S&B om haar ontwikkeling te versnellen. S&B, is aanwezig in        
West-Europa, Noord-Amerika en in de groeizones van Europa en Azië en is een wereldwijde speler in 
de sector van de industriële mineralen meteen gevarieerd gamma van producten en toepassingen, 
ondermeer op basis van bentoniet, wollastoniet en perliet, bestemd voor een grote diversiteit van 

eindmarkten. De verwezenlijking van deze verrichting blijft onderhevig aan de goedkeuring van de 
bevoegde reglementaire instanties en wordt verwacht in het eerste kwarrtaal van 2015. 
Via deze verrichting, die deels in effecten zou worden vergoed, zou de familie Kyriacopoulos 
oprichter en meerderheidsaandeelhouder van S&B, ongeveer 4,4% van het kapitaal van Imerys in 
handen krijgen. Zij zou bovendien, zonder in onderling overleg te willen optreden, een 
aandeelhouderspact sluiten met de groep GBL, die instemde met een lichte verwatering om deze 
toenadering vlotter te laten verlopen en ongeveer 53,2% van het kapitaal zou behouden (tegenover 

55,8% op 30 september 2014). 
 
Kweekvijverinvesteringen 
 
In het kader van de ontwikkeling van haar “Kweekvijver” investeringen ging GBL door met de 
aankoop van Umicore-effecten. Op 30 september 2014, bezit ze 10,7% van het kapitaal van de 

vennootschap (11,7% eind oktober 2014), voor een investering van 414 miljoen euro. 

 
Financiële Pijler 
 
Sienna Capital heeft zich onlangs verbonden om 75 miljoen euro te investeren in de 
vennootschappen vehikels van Mérieux Développement, die gespecialiseerd zijn in ontwikkelings- en 
innovatiekapitaal in de gezondheidssector. Door hun industriële expertise en internationale netwerk 

ter beschikking te stellen, ondersteunen deze investeringsvehikels ondernemers en ondernemingen 
waarvan de producten en diensten een reële vooruitgang betekenen voor de gezondheid en het 
welzijn over de hele wereld. 
 
Ergon Capital Partners II (ECP II) en het fonds Sagard II hebben op 30 oktober 2014 de verkoop 
afgerond van hun deelneming in Corialis, één van de Europese leiders in de productie van isolerende 
en gelakte aluminiumprofielen voor deuren, vensters en veranda’s. Die verrichting zal in 2014 een 

geconsolideerd nettoresultaat van 41 miljoen euro opleveren (deel van GBL), waarvan op              
30 september 2014 reeds 19 miljoen euro was geboekt. Dat resultaat komt bij de meerwaarde op de 
overdracht van Zellbios door ECP II in het eerste kwartaal 2014 (26 miljoen euro, deel van GBL).  

 
 

http://www.gbl.be/
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Overeenkomstig haar investeringsbeleid heeft Kartesia tijdens de eerste negen maanden van 2014 
een bedrag van 112 miljoen euro geïnvesteerd in elf secundaire en/of primaire verrichtingen. In dat 
kader en sinds de oprichting van het fonds nam GBL rechtstreeks deel aan de geldophalingen van 
Kartesia voor een bedrag van 52 miljoen euro. Bovendien heeft het fonds tot dusver 416 miljoen 
euro ingezameld, tegenover 225 miljoen euro na de eerste ronde die in september 2013 werd 
afgesloten. 
 

 
1.2 Andere markante feiten van 2014 

Op 7 april 2014 kondigden Holcim en Lafarge hun toenaderingsproject in het kader van een fusie 
tussen gelijken aan, dat unaniem werd goedgekeurd door hun respectieve Raad van Bestuur. Als 
grootste aandeelhouder van Lafarge met een deelneming van 21,1% steunt GBL deze toenadering 

en zal ze al haar Lafarge-aandelen aanbieden voor het openbaar bod tot omruiling dat Holcim zal 

uitbrengen na ontvangst van de reglementaire goedkeuringen. Na de verwezenlijking van die 
verrichting zou GBL een deelneming van ongeveer 10% aanhouden in het nieuwe geheel. De 
financiële en boekhoudkundige gevolgen van die verrichting zullen worden bepaald naarmate de 
operatie vordert. Op de afsluitingsdatum, 30 september 2014, werd geen enkel impact geboekt in de 
geconsolideerde financiële staten van de groep. 
 
In het tweede kwartaal 2014 ontving GBL vervroegde conversieaanvragen van omruilbare obligaties 

Suez Environnement met vervaldag in september 2015. Ingevolge die kennisgevingen leverde GBL 
vóór het knippen van de coupon 29,8 miljoen Suez Environnement-aandelen voor een nominale 
waarde van 342 miljoen euro, wat het bezitspercentage in het kapitaal van de onderneming 
terugbrengt van 7,2% eind 2013 tot 1,1% (1) op 30 september 2014. Als gevolg van deze conversies 
werd een economische meerwaarde van 47 miljoen euro op de geleverde                                   
Suez Environnement-aandelen gerealiseerd, werd de negatieve mark to market die eerder in de 

rekeningen werd opgenomen naar rato van de omgeruilde obligaties geannuleerd (wat een winst van 

104 miljoen euro oplevert) en de nettoboekwaarde van de geconverteerde schuld teruggebracht tot 
haar nominale waarde (negatieve impact van 10 miljoen euro). 

 
Begin dit jaar verkocht GBL ook haar resterende deelneming (0,1% van het kapitaal) in Iberdrola 
voor een bedrag van 21 miljoen euro. Dat leverde een winst van 3 miljoen euro op. 

 

Daarnaast heeft Ergon Capital Partners III (ECP III) op 16 april 2014 een 
meerderheidsdeelneming verworven in Visionnaire, een Italiaanse vennootschap, leider in hoge 
kwaliteitsmeubelen (www.ipe.it). ECP III kondigde ook de verwerving van een 
meerderheidsdeelneming in Sausalitos aan, een sterk groeiende restaurantketen in Duitsland met 
een origineel concept (www.sausalitos.de); die aankoop werd midden juli 2014 afgerond. 
 

 

1.3 Financiële toestand 

Dankzij de verrichtingen die in de loop van de eerste negen maanden van 2014 in de portefeuille 
werden gerealiseerd, kon de nettoschuld op 30 september 2014 worden afgebouwd tot             
457 miljoen euro (912 miljoen euro eind december 2013). 

In verhouding tot de waarde van de portefeuille van 15,6 miljard euro (zonder de eigen aandelen) 
bedraagt de nettoschuld 2,9% op die datum. 

Ze wordt op 30 september 2014 gekenmerkt door een brutothesaurie (2), exclusief eigen aandelen, 

van 1.602 miljoen euro en een brutoschuld van 2.059 miljoen euro; GBL betaalde begin juli 2014 
namelijk een schijf van 400 miljoen euro terug op een bankkredietlijn zonder impact op de 
nettoschuld. 

_______________________  
(1) 0,2% daarvan zijn roerende beleggingswaarden 

(2) Inclusief 79 miljoen euro roerende beleggingswaarden (voornamelijk 0,1% van GDF SUEZ en 0,2% van Suez Environnement), wat 

overeenstemt met de marktwaarde van de in effecten ontvangen en niet-verzilverde dividenden van de afgelopen boekjaren.  

 
 

http://www.gbl.be/
http://www.sausalitos.de/
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De financiële toestand ziet er als volgt uit: 

miljoen euro 
 30 september 

2014 
30 juni 
2014 

31 december 
2013 

30 september 
2013 

      

Obligatielening  350 350 350 350 

Opgenomen bedrag op de bankkredietlijnen  200 600 600 600 

Omruilbare obligaties Suez Environnement  59 59 401 401 

Omruilbare obligaties GDF SUEZ  1.000 1.000 1.000 1.000 

Converteerbare obligaties GBL  450 450 450 450 (1) 

Brutoschuld  2.059 2.459 2.801 2.801 

Brutothesaurie  1.602 1.990 1.889 1.512 

Nettoschuld  457 469 912 1.289 (1) 

 

 
Eind september 2014 bedroeg de gewogen gemiddelde looptijd van de brutoschuld 2,8 jaar (3,3 jaar 

eind 2013). 

GBL beschikt ook nog over bevestigde, maar niet-opgenomen kredietlijnen voor               
1.550 miljoen euro. 

 

Deze positie houdt geen rekening met de verbintenissen van de vennootschap in verband met de 

Financiële Pijler, die eind september 2014 op 534 miljoen euro uitkomen, inclusief de in het kader 

van Mérieux Développement aangegane verbintenis. 

 

Ten slotte bezit GBL 6.199.051 (2) eigen aandelen, die 3,8% van het uitstaande kapitaal 
vertegenwoordigen. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

_______________________  
(1) Deze cijfers houden rekening met de impact van de in GBL-aandelen converteerbare obligaties geplaatst voor 30 september 2013 en 

uitgegeven in oktober 2013 (thesaurie-inkomsten: 428 miljoen euro; schuld op vervaldag: 450 miljoen euro) 

(2) Waarvan 5 miljoen eigen aandelen die worden aangehouden als dekking voor de in GBL-aandelen converteerbare obligaties. 

http://www.gbl.be/
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1.4 Aangepast netto-actief van GBL 

Op 30 september 2014 bedraagt het aangepast netto-actief van GBL 15,6 miljard euro (96,67 euro 
per aandeel), tegenover 14,9 miljard euro (92,45 euro per aandeel) eind 2013, dus een toename 
van 4,6% en een waardestijging van 0,7 miljard euro (4,22 euro per aandeel) over de eerste negen 
maanden. Vergeleken met de beurskoers van 72,56 euro per 30 september 2014, is er op die datum 
een disagio van 24,9%, hetzij een daling van 2,9% tegenover eind 2013. 

  30 september 2014  

 

 31 december 

2013 

30 september 

2013 (3) 

 % in kapitaal 

(1) 

Beurskoers (2) (miljoen 

euro) 

 (miljoen euro)  (miljoen euro) 

Strategische 

Deelnemingen 

  14.689  14.757  14.646 

Total  3,2 51,45 3.961  3.818  4.030 

Lafarge 21,1 57,02 3.454  3.285  3.105 

Imerys 55,8 58,38 2.502  2.709  2.212 

SGS 15,0 1.981 1.928  1.962  2.070 

Pernod Ricard 7,5 89,64 1.783  1.647  1.826 

GDF SUEZ  2,4 19,86 (18,32) (4) 1.002  935  1.002 

Suez Environnement  1,1 13,40 (11,45) (4) 59  401  401 

Kweekvijverinvesteringen    416  254  225 

Financiële Pijler   507  402  370 

Portefeuille   15.612  15.413  15.241 

Eigen aandelen    443  416  393 

Omruilbare/converteerbare obligaties  (1.509)  (1.851)  (1.851) 

Bankschulden en retail bond  (550)  (950)  (950) 

Cash/quasi-cash/trading   1.602  1.889  1.512 

Aangepast netto-actief (globaal)  15.598  14.917  14.345 

Aangepast netto-actief (euro per 

aandeel)(5) 

 96,67  92,45  88,91 

Beurskoers (euro per 

aandeel) 

  72,56  66,73  62,87 

Disagio   24,9%  27,8%  29,3% 

 
De waarde van het aangepast netto-actief van GBL wordt wekelijks op de website van GBL 
gepubliceerd. Op 31 oktober 2014 bedraagt het aangepast netto-actief per aandeel 94,46 euro. Dat 
komt uit op een stijging van 2,2% tegenover het begin van het jaar en een disagio van 24,6% op de 
beurskoers op die datum (71,25 euro). 

 
 
 
 
 
 

_______________ 
(1) De bezitspercentages in GDF SUEZ en Suez Environnement houden rekening met de effecten aangehouden als geldbeleggingen 

(respectievelijk 0,1% van GDF SUEZ en 0,2% van Suez Environnement) en gewaardeerd onder de rubriek Cash/quasi-cash/trading 
(2) Slotkoers in euro, behalve voor SGS in CHF 

(3) Proforma inclusief de in GBL-aandelen converteerbare obligaties 

(4) Op 30 september 2014 werd de waarde van de deelneming in GDF SUEZ en Suez Environnement begrensd tot de conversieprijs van de 

ermee overeenkomstige omruilbare obligaties, namelijk respectievelijk 18,32 euro en 11,45 euro, wat lager is dan hun beurskoers op 

die datum. 

(5) Op basis van 161.358.287 aandelen 

http://www.gbl.be/
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2. Geconsolideerd resultaat over negen maanden (economische voorstelling) 

 

Het geconsolideerde nettoresultaat, deel van de groep, per 30 september 2014 bedraagt                

739 miljoen euro, tegenover 323 miljoen euro per 30 september 2013.  
 

Dit resultaat wordt hoofdzakelijk beïnvloed door de nettomeerwaarde op de verkoop van 0,4% van het 
kapitaal van Total (215 miljoen euro) en het nettoresultaat dat werd geboekt op de conversies van  
omruilbare obligaties Suez Environnement voor 141 miljoen euro, waarvan 47 miljoen euro overeenstemt 
met de economische meerwaarde die werd gerealiseerd bij de levering van Suez Environnement-aandelen 
en het saldo voornamelijk het gevolg is van de annulatie, naar rato van de omgeruilde obligaties, van de 

negatieve mark to market die eerder in de rekeningen werd opgenomen. Het omvat eveneens de eerste 
inning van het jaarlijkse dividend van SGS (62 miljoen euro) en de grotere bijdrage van de Financiële Pijler 

als gevolg van de verkoop van Zellbios en de herwaardering van de deelneming in Corialis door Ergon. De 
mark to market van de afgeleide bestanddelen van de omruilbare en converteerbare obligaties heeft 
daarentegen een impact van - 60 miljoen euro zonder rekening te houden met de terugneming van de 
negatieve mark to market die voorheen werd geboekt naar aanleiding van de conversie van omruilbare 
obligaties Suez Environnement (- 150 miljoen euro eind september 2013). Op 30 september 2013 omvat het 

nettoresultaat een bijkomende waardevermindering van 65 miljoen euro geboekt in het eerste kwartaal op 
de volledige deelneming in GDF SUEZ en nettomeerwaarden voor 79 miljoen euro die in hoofdzaak 
verwezenlijkt werden op de verkoop van ongeveer 2,7% van het in GDF SUEZ aangehouden kapitaal. 

 
Niet-geauditeerd 
 
miljoen euro 
Deel van de groep 
 

30 september 2014 
 

30 
september 

2013 

Cash 
earnings 

Mark to 
market en 

andere 
non-cash 

Operationele 
ondernemingen 
(geassocieerde 

of 
geconsolideerde) 

en Financiële 
Pijler 

Eliminaties, 
meerwaarden, 

waarde-
verminderingen 

en 
terugnemingen 

Geconso-
lideerd 

Geconso-
lideerd 

       

Nettoresultaat van de geassocieerde en 
operationele geconsolideerde 
ondernemingen 

 
- 

 
- 

 
220,0 

 
- 

 
220,0 

 
189,0 

       

Nettodividenden van deelnemingen 396,8 (3,1) - (129,1) 264,6 311,5 
       

Interestopbrengsten en -kosten  (22,4) (18,1) (2,8) - (43,3) (32,3) 
       

Andere financiële opbrengsten en kosten  21,4 42,9 - (98,3) (34,0) (134,1) 
       

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten  (19,4) (4,7) (5,7) - (29,8) (25,5) 
       

Resultaten op overdrachten, 
waardeverminderingen en terugnemingen 

van niet-courante activa 

 
- 

 
- 

 
(0,6) 

 
362,2 

 
361,6 

 
14,8 

       

Geconsolideerd IFRS-resultaat 
(9 maanden 2014) 
 

376,4 17,0 210,9 134,8 739,1  

Geconsolideerd IFRS-resultaat 
(9 maanden 2013) 
 

421,1 (167,8) 181,0 (110,9)  323,4 

 
2.1. Cash earnings (376 miljoen euro tegenover 421 miljoen euro) 

 
miljoen euro   30 september 2014  30 september 2013 
     

Nettodividenden van deelnemingen  396,8  438,4 

Interestopbrengsten en -kosten  (22,4)  (21,8) 
Andere opbrengsten en kosten:     

 financiële  21,4  22,3 

 bedrijfs-  (19,4)  (17,8) 

Totaal  376,4  421,1 

http://www.gbl.be/
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De nettodividenden van deelnemingen vertonen eind september 2014 een daling van              
42 miljoen euro ten opzichte van 2013. 

Nettodividenden van deelnemingen 
miljoen euro 

 30 september 2014  30 september 2013 

     

Total (voorschotten en saldo)  122,0  150,3 
Imerys  
SGS 

 68,6 
62,3 

 66,4 
- 

Lafarge  60,5  60,5 
GDF SUEZ (voorschot en saldo)  54,4  117,0 
Pernod Ricard (voorschot)  16,3  15,7 
Umicore (voorschot en saldo)  

Suez Environnement 

 9,8 

2,9 

 4,0 

22,8 
Iberdrola (saldo)  -  1,7 
     

Totaal  396,8  438,4 

 
Deze evolutie is voornamelijk toe te schrijven aan de daling van de dividenden ontvangen van de 
deelnemingen die sinds vorig jaar gedeeltelijk zijn verkocht (Total, GDF SUEZ, Suez Environnement 
en Iberdrola). Dit effect wordt slechts gedeeltelijk gecompenseerd door de eerste inning van het 

jaarlijkse dividend van SGS, deelneming die in juni 2013 werd gekocht, door de stijging van het 
dividend van Umicore ten gevolge van de versterking van GBL in deze deelneming evenals door de 
verhoging van het dividend per aandeel van Imerys.  
 

Total heeft voor het boekjaar 2013 een dividend van 2,38 euro per aandeel goedgekeurd en heeft in 
de loop van de eerste negen maanden van 2014 het laatste kwartaalvoorschot en het saldo van het 

dividend voor 2013 uitbetaald alsook het eerste voorschot voor 2014, hetzij respectievelijk         

0,59 euro, 0,61 euro en 0,61 euro per aandeel. Een bijkomend voorschot van 0,61 euro per aandeel 
zal in het vierde kwartaal van 2014 worden uitgekeerd. Rekening houdend met de overdrachten van 
aandelen die plaatsgevonden hebben sinds oktober 2013, komt de nettobijdrage van Total tot de 
cash earnings 2014 op 122 miljoen euro uit (tegenover 150 miljoen euro in 2013). 
 

Imerys heeft in het tweede kwartaal 2014 een jaarlijks dividend van 1,60 euro per aandeel 
uitgekeerd (1,55 euro in 2013), wat overeenstemt met een totale inning van 69 miljoen euro voor 
GBL. 
 

SGS, deelneming die op 10 juni 2013 werd aangekocht, heeft voor het eerst een bijdrage geleverd 
tot het resultaat van 2014 met de uitkering van zijn jaarlijkse dividend voor een bedrag van          
62 miljoen euro. 
 

Lafarge heeft voor het boekjaar 2013 een dividend van 1,00 euro per aandeel betaald; geen 
wijziging dus ten opzichte van vorig jaar, wat neerkomt op een bijdrage van 61 miljoen euro op     
30 september 2014. 
 

GDF SUEZ heeft in het tweede kwartaal 2014 het saldo van haar dividend over 2013 uitgekeerd, 
namelijk 0,67 euro per aandeel, ongewijzigd ten opzichte van vorig jaar, wat uitkomt op een 
bijdrage van 31 miljoen euro. De vennootschap kondigde in het derde kwartaal overigens een 
voorschot op het dividend van 2014 aan van 0,50 euro per aandeel (tegenover 0,83 euro vorig jaar), 
wat voor GBL neerkomt op 23 miljoen euro. De lagere bijdrage van GDF SUEZ in 2014 is 
voornamelijk het gevolg van de verkoop door GBL, in het eerste halfjaar 2013, van iets meer dan de 

helft van de deelneming in de vennootschap. 
 

Pernod Ricard heeft in het tweede kwartaal van 2014 een voorschot op dividend van 0,82 euro per 
aandeel uitgekeerd, hetzij een stijging van 3,8%, wat voor GBL neerkomt op 16 miljoen euro. Het 

saldo van 0,82 euro per aandeel zal naar verwachting in het laatste kwartaal worden uitgekeerd. 
 

 

 

 

http://www.gbl.be/
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Umicore heeft in de loop van het tweede kwartaal 2014 het saldo van haar dividend over 2013 
goedgekeurd, namelijk 0,50 euro per aandeel. De vennootschap heeft eveneens in het derde 
kwartaal aangekondigd dat een voorschot op dividend zal worden uitbetaald van 0,50 euro per 
aandeel. De totale bijdrage van Umicore tot het resultaat van GBL bedraagt 10 miljoen euro per     
30 september 2014. 
 

Suez Environnement heeft in het tweede kwartaal van 2014 haar jaarlijks dividend van 0,65 euro 

per aandeel uitgekeerd. Dat dividend is ongewijzigd ten opzichte van het vorig boekjaar en stemt 
overeen met een bedrag van 3 miljoen euro. De lagere bijdrage is het gevolg van de vervroegde 
conversie van omruilbare obligaties Suez Environnement, waardoor vóór de uitkeringsdatum van het 
dividend, 29,8 miljoen Suez Environnement-aandelen werden geleverd. 
 
De netto-interestkosten (22 miljoen euro) houden nu rekening met de volledige weerslag op de 

periode van de in 2013 uitgegeven omruilbare en converteerbare obligaties, waarbij werd 

geprofiteerd van het actieve beleid van de liquide middelen in een klimaat van lage rentevoeten. 
 

De andere financiële opbrengsten en kosten zijn stabiel gebleven ten opzichte van vorig jaar en 
worden positief beïnvloed door de tradingresultaten voor 11 miljoen euro (tegenover 12 miljoen euro 
in 2013). Zij bevatten tevens de op eigen aandelen geïnde dividenden (17 miljoen euro). 

 
De andere bedrijfsopbrengsten en -kosten bedragen eind september 2014 - 19 miljoen euro en 

blijven binnen de perken rekening houdend met de omvang van de activa in beheer. 
 

2.2. Mark to market en andere non-cash (17 miljoen euro tegenover - 168 miljoen euro) 
 

miljoen euro  30 september 2014 

 

 30 september 2013 

 

     
Nettodividenden van deelnemingen  (3,1)  - 
Interestopbrengsten en -kosten  (18,1)  (8,9) 
Andere financiële opbrengsten en kosten  42,9  (156,4) 
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten  (4,7)  (2,5) 
Belastingen 

 

 -  - 

Totaal  17,0  (167,8) 

Op 30 september 2014 omvatten de interestopbrengsten en -kosten de impact van de 
waardering van de in Suez Environnement- en GDF SUEZ-aandelen omruilbare obligaties en de in 
GBL-aandelen converteerbare obligaties tegen afgeschreven kostprijs (- 18 miljoen euro).  

De rubriek "Andere financiële opbrengsten en kosten" omvat voornamelijk de mark to market 
van de tradingportefeuille en de afgeleide instrumenten (16 miljoen euro in 2014 tegenover           

10 miljoen euro in 2013), de eliminatie van het dividend op eigen aandelen (- 17 miljoen euro, 
ongewijzigd ten opzichte van vorig jaar) evenals de kosten in verband met de afgeleide component 
gekoppeld aan de omruilbare en converteerbare obligaties (44 miljoen euro tegenover                     
- 150 miljoen euro in 2013). 

Deze niet-monetaire winst van 44 miljoen euro omvat: 

- enerzijds de terugneming van de negatieve mark to market met betrekking tot de omruilbare 
Suez Environnement-obligaties die eerder in de rekeningen werd opgenomen, naar rato van de 

omgeruilde obligaties in het tweede kwartaal 2014, wat een winst van 104 miljoen euro 
oplevert;  

- anderzijds het verloop van de tegenpost van de waarde van de aankoopopties op onderliggende 
effecten die impliciet vervat zitten in de in omloop zijnde omruilbare en converteerbare 
obligaties die in 2012 en 2013 werden uitgegeven (- 60 miljoen euro tegenover                        
- 150 miljoen euro). In de eerste negen maanden van 2014 is de waardeschommeling van deze 
afgeleide instrumenten hoofdzakelijk te wijten aan de stijging sinds 1 januari 2014 van de 

beurskoers van de aan deze obligaties onderliggende aandelen.  

http://www.gbl.be/
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Het resultaat per 30 september 2014 illustreert zoals aangegeven en besproken in de vorige 
periodes, het boekhoudkundige asymmetrie en volatiliteit van de periodieke resultaten, die blijven 
bestaan gedurende de hele levensduur van de omruilbare en converteerbare obligaties. 

 

2.3. Operationele ondernemingen (geassocieerde of geconsolideerde) en Financiële Pijler    
(211 miljoen euro tegenover 181 miljoen euro) 

Het nettoresultaat van de geassocieerde en operationele geconsolideerde ondernemingen 
bedraagt 220 miljoen euro tegenover 189 miljoen euro over dezelfde periode in 2013: 

 
miljoen euro  30 september 2014 

 
 30 september 2013 

 

 

Lafarge 

  

60,7 

 

 

 

81,5 
Imerys  116,9  113,0 

Financiële Pijler  42,4  (5,7) 
- ECP (1) I & II  43,6  - 
- Operationele dochterondernemingen 

van ECP III (1) 
 (0,9)  (2,6) 

- Kartesia   (0,3)  (2,9) 
     

Totaal  220,0  189,0 

Lafarge (61 miljoen euro tegenover 82 miljoen euro) 

Het nettoresultaat, deel van de groep, van Lafarge komt op 288 miljoen euro eind september 2014, 

tegenover 388 miljoen euro in het vorige boekjaar. 
 

Op basis van een participatie van 21,1% draagt Lafarge voor de eerste negen maanden van 2014 bij 
tot het resultaat van GBL voor 61 miljoen euro, tegenover 82 miljoen euro in 2013. 

 
Het persbericht met betrekking tot de resultaten per 30 september 2014 van Lafarge kan worden 
geraadpleegd op de website www.lafarge.fr.  

Imerys (117 miljoen euro tegenover 113 miljoen euro)  

Het nettoresultaat, deel van de groep, van Imerys bedraagt 207 miljoen euro eind september 2014, 

tegenover 200 miljoen euro in het vorige boekjaar.  
 
De bijdrage van Imerys tot het resultaat van GBL voor 2014 bedraagt 117 miljoen euro, tegenover 

113 miljoen euro in 2013, wat een constante integratiegraad van Imerys van 56,6% in 2014 en 
2013 weerspiegelt. 
 

Het persbericht met betrekking op de resultaten per 30 september 2014 van de groep Imerys staat 
op de website www.imerys.com. 

ECP I / ECP II / operationele dochterondernemingen van ECP III (ECP) (43 miljoen euro tegenover   
- 3 miljoen euro) 

De bijdrage van ECP tot het nettoresultaat van GBL per 30 september 2014 bedraagt                    
43 miljoen euro, tegenover - 3 miljoen euro het jaar ervoor. Het resultaat over de periode omvat 
voornamelijk de nettomeerwaarde op de verkoop van de deelneming in Zellbios (26 miljoen euro 

deel van GBL), alsook de herwaardering per 30 september 2014 van de deelneming in Corialis      

(19 miljoen euro deel van GBL) naar aanleiding van de afronding op 30 oktober 2014 van de 
verkoop. Het resultaat van de verkoop van Corialis bij Sagard II (geboekt als Activa Beschikbaar 
voor Verkoop terwijl ECP II, geconsolideerd wordt volgens de vermogensmutatiemethode) zal 
worden geboekt in het vierde kwartaal 2014. 

_______________ 

(1) ECP: Ergon Capital Partners 

 

http://www.gbl.be/
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2.4. Eliminaties, meerwaarden, waardeverminderingen en terugnemingen  

(135 miljoen euro tegenover -111 miljoen euro) 
 

miljoen euro  30 september 2014  30 september 2013 

     
Eliminaties van dividenden 
(Lafarge en Imerys) 

 (129,1)  (126,9) 

     
Andere financiële opbrengsten en 
kosten 

 (98,3)  - 

(Suez Environnement)     
     

Meerwaarden op overdrachten  363,1  81,1 

(Total, GDF SUEZ,  
Suez Environnement, Iberdrola en 
andere) 

    

     
Waardeverminderingen op       
AFS-effecten 

 (0,9)  (65,1) 

(GDF SUEZ, andere)     

     

Totaal  134,8  (110,9) 

 
Eliminaties van nettodividenden 
 

De nettodividenden van de (geassocieerde of geconsolideerde) operationele deelnemingen werden 
geëlimineerd. Het betreft een bedrag van 129 miljoen euro afkomstig van Lafarge en Imerys. 
 

Andere financiële opbrengsten en kosten 
 
De kost van 98 miljoen euro in verband met de conversie van de omruilbare obligaties               
Suez Environnement is toe te schrijven aan het verschil tussen de omruilkoers (11,45 euro per 
aandeel) en de beurskoers op 31 maart 2014 van de overgedragen aandelen (14,75 euro per 
aandeel). Dit verlies compenseert gedeeltelijk de recyclage van de herwaarderingsreserves die als 
meerwaarde op overdrachten werd geboekt (zie hieronder). 

 
Meerwaarden op overdrachten 
 
Deze rubriek omvat het resultaat van de verkopen van 0,4% van het kapitaal van Total voor        

215 miljoen euro, van 5,9% van het kapitaal van Suez Environnement na de vervroegde conversie 
van omruilbare obligaties voor 145 miljoen euro (1) (wat overeenkomt met de recyclage van de 
herwaarderingsreserves van de overgedragen effecten, berekend op basis van de beurskoers van 

het Suez Environnement-aandeel vóór de levering van de effecten) en van het saldo van de 
Iberdrola-effecten voor 3 miljoen euro.  

 
Op 30 september 2013 werden hoofdzakelijk nettomeerwaarden gerealiseerd op de verkoop van 
ongeveer 2,7% van het in GDF SUEZ aangehouden kapitaal ten bedrage van 78 miljoen euro. 

Waardeverminderingen op AFS-effecten 

Het geconsolideerde resultaat van GBL op 30 september 2013 omvatte een aanvullende 
waardevermindering van 65 miljoen euro geboekt in het eerste kwartaal op de volledige deelneming 

in GDF SUEZ, waardoor, in toepassing van de IFRS, de boekwaarde van deze effecten (15,58 euro 
per aandeel eind 2012) werd aangepast aan de beurswaarde op 31 maart 2013 (hetzij 15,02 euro 
per aandeel). Deze boekhoudkundige waardevermindering had geen gevolgen voor de cash earnings 
en het aangepast netto-actief. 

_______________ 
(1) Zie economische voorstelling van de geconsolideerde resultaten op blz. 5 
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3. Geconsolideerde resultaten over negen maanden (IFRS-voorstelling) 

 

Onderstaande tabel bevat de uitsplitsing van de resultatenrekening IFRS van GBL over drie sectoren:  
 

- Holding: omvat de moedermaatschappij GBL en haar dochterondernemingen, met als voornaamste doel 
het beheer van deelnemingen, en de niet-geconsolideerde of geassocieerde operationele 
vennootschappen; 

- Imerys: omvat de groep Imerys, een op NYSE Euronext Parijs genoteerde Franse groep, die een 
toonaangevende positie bekleedt in haar vier bedrijfstakken: Energieoplossingen en Specialiteiten; 

Performante en Filtratiemineralen; Keramische Materialen; Vuurvaste Mineralen.  
- Financiële Pijler: omvat enerzijds, onder de investeringsactiviteiten, de vennootschappen Sienna Capital, 

ECP, ECP II en ECP III, Sagard, Sagard II en Sagard III en Kartesia, en anderzijds, onder de 
geconsolideerde operationele activiteiten, de operationele dochterondernemingen van ECP III (subgroepen 

ELITech, De Boeck, Benito, Sausalitos en Visionnaire). 
 

Niet-geauditeerd 30 september 2014 30 september 

2013 
 

 
miljoen euro  

Holding Imerys Financiële 
pijler 

Total  

      
Deel in het nettoresultaat van de 
geassocieerde deelnemingen 

 
60,7 

 
- 

 
43,3 

 
104,0 

 
78,6 

Nettodividenden van deelnemingen 264,6 - - 264,6 311,5 
Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 
verband met investeringsactiviteiten 

 
(24,1) 

 
- 

 
(5,7) 

 
(29,8) 

 
(25,5) 

Resultaten op overdrachten, 

waardeverminderingen en terugnemingen van 
niet-courante activa 

 

362,2 

 

- 

 

(0,6) 

 

361,6 

 

14,8 

Financiële opbrengsten en kosten van 
investeringsactiviteiten 

 
(74,5) 

 
- 

 
(2,8) 

 
(77,3) 

 
(166,4) 

      
Resultaat van investeringsactiviteiten 588,9 - 34,2 623,1 213,0 
      
Omzet - 2.781,7 162,6 2.944,3 2.958,8 
Grondstoffen en verbruikstoffen - (899,1) (59,5) (958,6) (1.036,7) 
Personeelskosten - (568,3) (42,5) (610,8) (615,9) 

Afschrijvingen van materiële en immateriële 
vaste activa 

 
- 

 
(154,5) 

 
(15,2) 

 
(169,7) 

 
(172,7) 

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten in 

verband met operationele activiteiten  

 

- 

 

(818,3) 

 

(42,5) 

 

(860,8) 

 

(800,4) 
Financiële opbrengsten en kosten van 
operationele activiteiten  

 
- 

 
(38,1) 

 
(2,8) 

 
(40,9) 

 
(45,8) 

      

Resultaat van de geconsolideerde 
operationele activiteiten 

 
- 

 
303,4 

 
0,1 

 
303,5 

 
287,3 

      
Belastingen op het resultaat  - (95,9) (2,8) (98,7) (90,9) 
      

Geconsolideerd resultaat over de periode 588,9 207,5  31,5 827,9 409,4 

Toerekenbaar aan de groep 588,9 116,9 33,3 739,1 323,4 

Toerekenbaar aan deelnemingen die geen 
controle geven 

 
- 

 
90,6 

 
(1,8) 

 
88,8 

 
86,0 

Geconsolideerd resultaat over de periode 

per aandeel 
Basis 

    

 
4,76 

 

 
2,09 

Verwaterd    4,61 2,08 
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4. Geconsolideerd resultaat over het derde kwartaal (economische voorstelling) 

Niet-geauditeerd 

miljoen euro 

3e kwartaal 2014 3e kwartaal 2013 

   
Nettoresultaat van de geassocieerde en operationele 
geconsolideerde ondernemingen 

 
106,5 

 
103,0 

   

Nettodividenden van deelnemingen 69,0 88,1 
   

Interestopbrengsten en -kosten (10,4) (12,1) 
   

Andere financiële opbrengsten en kosten 72,0 (56,1) 
   

Andere bedrijfsopbrengsten en -kosten (8,1) (8,5) 
   

Resultaten op overdrachten, waardeverminderingen 
en terugnemingen van niet-courante activa 

 
7,7 

 
3,2 

   

Geconsolideerd resultaat IFRS over de periode 236,7 117,6 

 
Het resultaat voor het derde kwartaal bedraagt 236,7 miljoen euro en omvat hoofdzakelijk de voorschotten 
op dividenden van GDF SUEZ en Total (63 miljoen euro), de resultaten van de geassocieerde en 
geconsolideerde operationele ondernemingen (107 miljoen euro) en de schommeling in de waardering tegen 
reële waarde van de afgeleide component van de in aandelen (GDF SUEZ, Suez Environnement en GBL) 

omruilbare en converteerbare obligaties voor 68 miljoen euro.  
 

5.  Vooruitzichten voor het boekjaar 2014 

Voor het hele jaar zullen de geïnde en verwachte dividenden van de belangrijkste deelnemingen en het 

niveau van de cash earnings onder meer het streven naar een nieuw evenwicht in de portefeuille 
weerspiegelen. Dat zou geen weerslag hebben op het dividendbeleid van GBL. Meer bepaald zullen Total en 
Pernod Ricard in de loop van het laatste kwartaal  dividenden uitkeren van respectievelijk 0,61 euro en   
0,82 euro per aandeel. 
 

Het geconsolideerd resultaat zal in het algemeen ook worden beïnvloed door de evolutie van de 
nettobijdragen van de (geassocieerde en geconsolideerde) operationele ondernemingen (Lafarge, Imerys en 
de Financiële Pijler), die op hun beurt afhankelijk zijn van de conjunctuur. Daarnaast zal ook rekening 
worden gehouden met de schommeling van de reële waarde van de financiële instrumenten en de eventuele 
waardeverminderingen/terugnemingen van waardeverminderingen op de portefeuille of de resultaten van 
mogelijke overdrachten. 
 

6.  Financiële kalender 

De financiële kalender voor het boekjaar 2015 ziet er als volgt uit: 
 

Jaarresultaten 2014:     13 maart 2015 
Gewone Algemene Vergadering:  28 april 2015 
Resultaten per 31 maart 2015:  7 mei 2015 
Halfjaarresultaten 2015:  30 juli 2015 
Resultaten per 30 september 2015:  6 november 2015 

 
Sommige van de hierboven vermelde data zijn afhankelijk van de kalender van de vergaderingen van de 

Raad van Bestuur en kunnen dus worden gewijzigd. 
 
De persberichten die betrekking hebben op de resultaten zullen gepubliceerd worden na beurssluiting, tenzij 
anders vermeld. 

 
Voor meer informatie kunt u contact opnemen met: 

Olivier Pirotte 
CFO 
Tel.: + 32 2 289 17 50  
opirotte@gbl.be 
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mailto:opirotte@gbl.be

